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con I'azione Ftl:,p()§til nei conti()trti tlclla hanca irìtsrr:'rediaria, l'attrice

prtmcs§o cli avcre ucquistato in data :llll2008 e ,tl7i?008 bnrrd della

Lehman lJrothers pcr: il ral*re di fiuro 90"{100.00 ha uhi*sto i]ccùrtarc e

clichiararr 1a risoluzigr* §]cr inaclcn'tpitrt'-"nto rtel t;Ontr{rtto quadrr: p*r la

neBoziazirrnc nonchÉ dci ei,nscgr.renti cùntr*{li di acquisto tlclle r:hhligazioni

Lehman ai sensi c per gli cfetri cl",gli ffrtt,I4J?-I+]fi.I4:q c l,t]9 c.e' in

conSidcri*ione clrl §Otìtpf,rtltnlento {Èlìtlto dalla Lìilrlca c{)nvÈllulil che ha

iridgtto l'nttrice a cuntlrrdrre l'acquistn detle nbtrligaritlni ['ehman per rtn

ir"ponu di nLìfiìiriali Eu'o 50.t)0{} nil lugtio l(109 e A ffiiilllencrc in esscre [als

acquisto oltre ir quullo gia rcali';aatt: di eLrru 4t).Ù${"} lt*l geurraio dc}

merl.sinro anno. Fcr l'sllbitÙ curdatlnarc ll ('r'tdito ltalianir S'p'a in per§Oll&

del lugtlle ritpprcsrnt$lltc a rcstituire a L**'-""'"- - ' ' -' dctta somlÌla

pa* à,i *uin t)0.0ù$-{}0 ffierro Ie cedrrle incassatr t'rhrc inter*ssi E

rivalurazione ntonctilria thl diritto al sor{tlisfir e,l al p$§lament() del

risarcimenlo danni a tit11l* cli lucrn ces$atrte pari nl iorir annutt che il capitale

inl,estit* iìr,rclr[.r* ccriatltcnie lruttatu, nonr:hc tli F-uro 5lX]i],{)0 quale

risarcirnento dcl tlrnno ljsistcnzialc clo del tlannrr da strcss u rcl,lir rnagglort

o n'linore somma che ristr'itcrà dl gir-rstizia, ln sub*rdiu{: n*-'lla {cnegata

ipotesr di mancattr,'irccrtglint*ntn drllla tlomanda di ris6luzi11nc l'nttrics ha
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chiesro di irccert;rrsi llr riolay.it:ne da p&nc convenuta del dttvr're dl htrtlna

Iède conrrnliualc * l'trhhllgo tli rli!igenz* rp,-'eiticar tart-2.ì I).lgs 58/1998

afi.28 cor:rnra il e art.t)6 c0{1ì1Ìrit ll lett.e d*libcra (lonsob ll7l19S8 *d 1137

c.c,) Érrrr conseguentÉ conr*linna dclln Lrcdr:nl él(l tlll risarcil:rtnttr dci danni a

ia"-one dell"attricc pari all'arnrrxlntilre delll.' perditc suhitc cquivalenti tlla
diflerenza tra I'ittltlnle valtut iXel titolo l-chman ed il r'alorc

dell'investinrepro oriEirrario meno le qcdule che i titoli htttttto liquitlato al

nlufficltto del detautr ùlre interÈssi e danni da svalutaziilllc llìolt€taria" daì

riirinn ill sodclisfo ri scrrsi dell'ar1. 122"1 c.c. td al rislrrr:illl§ntù d*i danni a

titoto tli tucro e*ssatrte pari al 3'l"t anIìuo che il capitale investito avrebbe

certrmfntt fruttato. nillll;hé tli l:uro 50CI{.l.CIil qua}f ri§arcituenlo dcl danno

esistenziAle cio del riitnno da strcsS o ne[]a luaggilrrr.: o nrintlre sonrnra cht
risulterà di gi ustizia.
Si uostitLliva in giurlizio l'lstituto di crcelito ed ercepita in ria prclirrlinare la

carsnzr! di lcgittimazione altira dell'allricrr clricdeva il rigettil tlctrla dornlnda

principaic" In vit suhnrdinata e sc del cilso ricortr'cttzionale" ;rella denegata

ipotesi di accogliurr:rrtLr d*lle tlonranile rtttot'§e lesc alla restilulitlln€ del

capitale investito ulrict'l*v* contllnn*rc lu .- it collsellnare alla

Banca le cbhliga;rioni pcr cui ù car,esti. oltre l quiltl$ ottelltlto a titolo di

cerlole. oltre intercssi dalle date degli i*cassi. §cmpre in via subordinatu

nella denegilta ipntrsi di cundanna rrl risitrcitlr*tlto del danno chiedeva

dirninitirne l'entità con riguardo al raleirc dei titoli. rd agli irnporti peruepiti

a titrìlo di cedolc. trltrc the p*r §ilncorlio r{i c0lpa ex arl. I??7 c'c'

[.,a dnmanda merita nccoglin:*tt{ei'
L)aila leuura dellt diuumcnlil?.ione depositata c{illlc p*rti e della reluzione

peritale è emerrc che il 7 rÌoycrtrbre 2006 la partc ultricr ha sr.rttoscritto un

ionrrotto di cunt* corrtrltl' e servizi colleg*ti tra cui. in particolare' il
'"§ervizio cli cusroc*ia. ar:rnrinistrazicnc e servizi cli irtvcstimrnlt: in strumcnti

finanziari". l,'8 aprilc ltlt]* ò:§tilto stiputfllo ufi nu$l$ Llontrat!(Ì cli crrstotliu-

amministrazionr:. CotLocamento. riSe:-ione c trastuissione ordini f.xir Lrolllo

ilel c!iente. nsg0?ia7.iùlle pcr cunte proprio, stii prcr.iotti c §trum§tlti

linanziari nel qualc p.ll"tt attdcÈ hi{ optiltt} prr il regirrc di "execution onll'"'
Le atlività oggsrto dei sud<ietti contriltti rietrtreinu li sensi deil'art.1 co'5 dcl
"l".lJ.F s*rvizi r.li inr,,csrintcn(o cilÉ curnportill']cr a carico degli intcrnrcdi*ri. il

rispclt* dl atcrure ttg,olu c principi gencrali di cond';tta sancitc dall'art-2 I del

T.t.i.l;.
Dal comhinato c{ispouto di ctri agli amt.?l l*tt.a}e b) rlcl rt.tgs.2'll2rlut)l{ n-58

e l8 clel regÙlamcuto ('nnsoh si evinqc l"tLrhligo rlelf istituttr rti credito di

prestali; i senr,izi di intr:srinrenttl ct)n diligr:nzit * di op.:rtrre in rnodo che i

cl icnti s iano sem pt"c rr-le gtt;itanl *n te i nforinat i,

I principi girnr-rali crlunciati llell"art.2l sotto sltlti poi rlettaglinti dalla

non'nativtr secttnda,ri* che pcraltrt: ri: I'arlata rlel corso rlcl 2lJ0tl' [-a
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Iì;rnralizzazione tl,:l cuutratto del trnvcmhrs 2{}il6 è disr:iplinula dal

ILegolamento n.1l{2?itl8 mcntre le tlur $pcr&Ii(tn[ sr-rno disciplinate dal

Rcgolarmento rl. 1 61 7()l:{)07'
I-a*Banca ha depusitnto in atti la scherla di '"cletern:inazir.rnc prolìlo clientt.'

del 7 nuvembre 200{r etl il '"questionfirio prÙiilo cliente'" ''ttll'8 *pr"ilc 3CI08

la copia del dotrrrnentg $!.li rischl generali tlegli inv*stinrstlti consrgnlto al

clientc € non sotl(Ìscrittr: siftl nrcdesirrro (a11,6. 16 e 4 d*l tasciuol(} di parte

uÙnvenula). Orhenc dillla lcttrrra tlci tlue qucsliorlari in $tti si evincc

r:hiaram*nte conrc la clientr. crrn il sccrlnrlo quesliorr*ritr. abhia ridurtcl

drasticamente il proprio protilcl rti rischiu preetrlenl*rnettte dtiline&to cr:n il

pri§to questicnariu. ilal seconcto qucslioniirio sltrclgt infatti qualc lbiettivrr

principale di inr'rstirn*nt(t quellù di "protcziorr* tlel capilalc"' cÙn ull

àrizr,:rlt* lemptrilL: rli invcstimenlo urientalq) al "brÙv§ terlnine'" rna tr'redia

propensione al rischiu.
it Cftf con relazionÉ sùevra clu epori logici e mettldologici lm stgnal*Iu che

rlon{}§liflltc la propcnsiune al rischio delle clue cperazioni Lrggtrtto di causa

r{sultasse ..,,rfu.n,* alla proprnsionr: al rischio che l"attrice hir r*alizzato

altraversu i cumplcssivi acquristi-irtvcstit:te nli precedls nti. la secondu

operazione ellcnuala il 4 luiilin 2Ù0fl, pcr Ì:uro 50,fit)0 nppar§ in cnntrasto

cr:n la volonlà clella elicntL' milfiilb§lilta ncll'aprilc del rncdr:sinto antro rli

ritlurre il proprio rischiu di pr:rrtafoglio-

Alla luce di quanto srpra tleve ritenersi p{Jrlatltct gnave l'inadetnpinten(o

della eonvenuia r,r.rncrr:tirlarnsi nella iniziiltìvt assunt,it di lccluistare i tiroli

di c*i è cansa lruvalicanr]o il prolìlo di rischiu tiul cliente eosi conle

doc u mctlurl nl Énlt' c olll lìrtrv ltttl i n atrt ì.

Ll contrittto di int,:rrncdiar.ione linauziaria irltcrcerrs(r tra ìe parti dele e§sr-rÈ

prrtaltlfi risoJtn. [.4 parte attricg dgvrà lcsrituire tl Creclito Hntiliatm 6ltre ai

iif*,rti l" s$nlxne percepitr: i! titolo tii ccdnl* e dci rimlrr:rsi nterJin tenlpor§

ineassati, t:ltrc inl*ressi e rivalu{az.inne mnuetltria dalla suddetta datt:

La paltc {:unvcnut{l r.trvriì comispondtr,: rill'attricu. sullu hase ilel calculo

srilupparo nclle proprie cr.rn$lusionalic;uanto il'J t il.lill.?6 qual* pn:vvista

,rrigin*riamerrre utiiizzara rla]1a hanca per l"acq'isto dellc *hbligazioni

Lehnran in dara ?l gennilio ?ÙÙ8. quanto atl É 4i'll;.+fl quiile pf$vvisla

originariamente utiliir-rte per I'acqtlisto cfu:lle ghhligazir.uri l-.chnran in data

1" Lgli* 2008. it tutto sorl gli interessi c rirtlulaziour: tltot'lclaria'

l..a dinranda risarcinrcrlto (htnno ttllerirrrmunte a\'&nriltil dlll"qttriff non

meril* accoglimenlu in qtrnntu sfirmita di alcr.rna pfttr.a ilr atti'

[.e spes* ai iire c ,.li c'f'L] §rglrurìo lu sr:ccomlrclìl,il c \'Éllg$nu liqttidate ctxm*

da dispositivo.
r',Q.\,1.

1)Acccfia c dii)hiura la risulueione p*r iuuderupintettto tlei cr)ntxatti di

acquistn tletle ghhligirr,ir"rrti I"ehamn per ilradempimentg de Ilil pfirte
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2)Condanna parlc attriec alla rcstiluzit.rn* dui titoli l,ehman Breithers c ln
part€ c(,nvenula alla re$Iitu?-ione d*,lle sc'guenti sornme:
quanto ad {i i?, l4 | .26 qurl* pr*vr ista ,origirrari*nlenle util;ruiìtà dalla banca
per l'acquisto dell* obtrligazioni l-ehtnan in data 21 pr:nn{iitl ]CIfltJ. al netto

dellc cedolc c dei rinrhorsi rnedio tsmporc inciu.snti da parre oilrice^ oltre
intercssi s rivalLltazitnil fir()nelaria tialla surldctta data.
quant{) ad tl ,11.312."10 quale pror"uista crriginariuntente uti}itratt per l'
acquistrr delle ohhligazior:i ì.rhn:an irr data I'' luglio l{.}(}fi. al ncltt'r clellt;
cedolc c dei rirnhorsi mcdio tÈnìpùre incussa{i dn purle tttrlcc" oltrc intcressi
e rivalu{arionr m(rflfturilt diilla suddelt* dnta:
3)folrd*nr:a pilrte cùrl\'*nuter ul pagan:enlo dcllc
", .. che liquir.ta nella somma
700t]"ùCI oltre allr spesr,: cii C I'[J.
Ve lletri 3 l/5il0l;l

- 4 $l[,. 201{

spcsc di litc sr-rstcnuti: da

conrplessiva pari ad liuro
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