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Commalig) Anelile clcttivaiente domiiciliata in semia, alld-via XXFV'

somme.

Maggio n.86/A, presse o’ studio.del avy: Robertd Cicetone, che la rappre-

_senfa ‘¢ difende; nitamente’ all’avv.. Nicgndre: Vizocd;. gliista maridato -in- A
calce all'atto di citazione; . i
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- all? acqmsto immediato dj stmmenn finanziari,
In particolare, 12 banca eroga il finanziamento al.settosctittore del piano-¢ la

somma messa a dlsmsxzxone del cliente viene utifizzata.per P"acquisto degli

tipi: a) una componente obbligazionaria-{per- il §0% circa) costuuxta da ob-

bhga_zmm emesse da un istituto bancarie. appurtedente al:"gra‘ﬁpo‘-

strumenti finanziari. predeterminati:in contratto: -Questi ultnm sono. ch due- o

—~40%eirca)* v i e g e A

E e " Alla Copmmmaly si consentiva acqmstare 1mmad1atamente obbhoazlom per

“; b) quote.del fondo comune, dis’ mvesum entd (per. il Festante -

¥ _, %2,
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? iun valore nominale superiore all'imposto.del: wapitale: Inizialiiente erogato e

valore delle obbligazioni- cquistats. assicurava k. récupero. -integrale,
nell’arco dej trent’anni, del capitale-e degli interesst, Gltre ad un. marpine: di
guadagno. A cid doveva aggiuﬁgefsi:_il‘pbtehzialé rendimento del fondo co-
| mune di investimento “Spazio-Finanza Goncentraio”,certatmente- soggatto
_aci' oscillazioni, ma che proprio per questo-poteva-concludersi i perdita ri-
spetto all’iniziale acquisto -COmPpIeso Qomuﬁquemell’impom finanziato~ ma
anc:he inun vlteriore guadagno. * . ., L . IL CASO.it

Questi in cstrema sintesi gli elementi: ed-itermint del sinallagitia contrattuale

oggetto di causa, ben esposti gid nella proposta di adesjone. ¢ nella- docu-

mientazione allegata al coniratto, I operazione: firianziaria risultava/di agevo-

s s dl e

teressi (al tasso del 6,15 %), esclude la natura di piano di accumulo, né it

risultando al conirario proprio dal contratto che trattatasi di finanziamento

-

" degli interessi da npetere nel trentennio. L?eperazione era garantita poichédt = - -

le comprensione, La corresponsione mensile di una-rata, cotnprensiva di in- -

contratto accenna mai ad un piano di accumnulo {a carattere. previdenziale); . -
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' 41a.mento per l’acqmslo di strumenn ﬁnanzxan con ﬁnahta lato semu pr,ew—

dermal[) v1cpp1ﬁ se s consxciera che il f' nanzxamento e stato concesso ad un

T owme g

tasso (6, 15%) non parucolafmentc cIcvato (se lo st rapporta all’ejsoca -

o =—-~-~200€r~m~cm 11 COntrattO'é"statU*stlpuiato) e*cherle‘spese' ﬁﬁﬂ”ji6:§3'6n0 quau-
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ficarsi elevato &, in o gm caso, sono anahhcamente mdxcate nel contratto La

g .'.- " . f

in una 105103 dt med;o-lungo penodo un mcentwazlone del USparmio d:ret-
1 .

to alla costltuzwne Qi un capItaIe futuro. . IL CASO it
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k ' Dlrlmente appare comunquc, Ta mrcostanza che il pzano finanziario in og-

getto & cs;pressamcnte brev;sto e dlsc1plmato dagh artL] co. 6, lett. ¢), del

cessor] (d1 1nvesnmento) si mrendona. la concessione di finanziamenti

agll investitor!" per c'onsem‘tre laro dz eﬁ’etruare un‘operazione relativa a

strumenti ﬁnanztarz, nclIa quale mtervzene 12 soggetto che cancede il finan-

‘ Ziamenlo™. ) »
1 i

o,

_ti "4 you" ¢ "My way“ é:on i quah la banca mcttc a dlsposmene dell'mvestl—

finalita del pxano ﬁnanmano in esame & quclla & assxcurare all mvesutore '

T.UF. ¢ 47 0.2, Reg, Comob n.1152211998 secondo cui “Per servizi ac-

Per mera completczza espositiva va altres1 nlevato che i contrattl denomlna- :

. "a:.'.' ' tore una somma di denaro, che mttawa vxene da sub1to vmcolata e vclcolata,' )

senza possxbﬂlta d1 dlversa dctermmamone, ver:so un prestablhto plano ﬁ- : o
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rrentc per le PIOPHG' finalitd; con il vantaggio di peteragstituire la quantitd .. . .

L D

di denaro presa a mutuo in-fopma dilazionata ed entro.un-periodo-di tempo, , .
da,_iui aprioristicamente Jitenuto sufficiente Eép‘ottqu:r_g' Ja provvista neces--.
- sarfa per remunerare il mutuante. per il prpst;i!:q..cgncessq,; 'lagl,dpve,_.nel £aso
di tali pattuizioni, il cliente & costretto a utilizzave ~l'iinporto mu'tuat;)- p;:r por—

re’in essere una successiva.gperazione in tatto predlsposta da,lla banca, senza
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Passando all’esame def secondo motwo di. doglianza;: va preliminarmente.

ev1denzxato ché I’orientamento gmrtsprudcnzlale e. dottnnalc Iarga.mente
maggioritario in ordine allo i fus poenitendi concesso in fayore dellinyestito-. . - .
re con riferimento alle forme di épil,ggamc_nto di prodotti finanziari fyori se-
de ha interpretato un modo ampio le garanzie. introdofte dal lqgi;ilqtq;e da
ultimo con l'art, 30 d.Igs. n. 58 d_el-l 998 (r_m_eceséité, apg_nz;, di nullitd eccepi-... .

bile solo dal cliente, dell'mdxcanone della facolta di rece§sg non.Qperoso nel

termine di 7 giomi dalla sottoscnzxonc), cos -da,estenderg 0 meg{lo da gan-

solidare la tutela In favore del s_qgggtto. debole di qu_el 1apperto (e, infra

U e e YW T D

alios, Trib. Lodi 17.3.2006,.n, 154,.che Jha ricostruito. ger 1 mcdesmu termu;u e :-.‘:. B

giuridici il contratto ed ha n'tc?nq,to. Qper,_at_lw I'obblige .ggu'lpq;ganene, _de_:l_la ]

PR 19 v

facolta di recesso di cui all'art. 30 comyma 4 .4,lgs. n, 58 del 1998 anche alla .
componente di fipanziamento. inserita nel-pompqlgsqigo@se:t;q.,gqnvcnziona-_ . '
le). L . -IL CASO.it |

La tutela del soggetto debole del rapporto viene_,_in;fat:t,i,_”gér,ap‘t.i.tg,a;trayerso

o

¥ LE
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il diritto al ripensamento non.onereso in favore del c[ientgv.c-,‘;l"ob_b.li,go. a pe-

na di nullita, di-indicare siffatta facoltd nei contratti.
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La convenuta so§‘§iéné-(1a coritestazioni. sul plinto &'specifica 3d'd stata ter=

P
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pestivanientéforritlala st ‘ddil-coinparsa di codtitizions, Fer poi venird - -

badita nelle memorie coticlusionali); in primio uogo, ‘che fa norma mehzis-

nata pud eSsefe invodata: 'sold nellé ipotesi- df sottoserizione del’ contrattc

fuori dai locali délla banca é‘:dﬁ'tik';ué dofie-stie ﬁliéli‘-"éd agenzie. I CASO : It

A tal riguardo; va premeSso ché i i conuattx dehormnau “My Way”-devoro -

fcndeﬂzwlmente mte;lem..cgncmm_ qun,SCdﬁ,,_}folché I&famspecle conttats..
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contratto deve mtendérsvct')‘rfclu'so Tiel’ momento ¢ nel Juogo in oud il cliente-
proponente“ha avito fiotizia ‘dell'adcsttazione: da parte della banca Nella

pratica il docmnénto Sottoposte alf mveshtore si caratterizza quasi sempre

‘quale proposta contrattiale che lo stesso rivolge all'intermediario.

Del rosto, qualche perplessitd-suséita Tinciso dél comma 6 del citato art. 30

che liimita 14 foitha di‘Baranzia s6t6"ai cotifratti ed alle proposte di contratto - -

«conclusiy’ fidr ‘sede Giitetidérito Pet* mometito della conclusione, ai fini

della particoiare discipiina, quelis della sottdscrizione del clieute quale pro-

ponéiite o accétanits, cbist come 'si i dal richfarmo proprio alla sottoseri-
zione operito dallo stédso cormma ‘per identificare I'arco temporale di ineffi-
cacia del vincolo e di possibile esercizio-del libero ripensamento). La previ-

sione, invero, {ascia priva di tutela (cd anzi, apré la strada a possibili condot-

¢ elusive della norna) Yipotesi-(fion idverositile) in cui 'intera Tase defla””
promozione, della trattativa, dell'accordo ‘sui punli eséenziali dell'offeita s -

avvenuta al di fuori della sedé (o d¢lld. dipefidenza per'come ideftificata-ai *. *

4

.

e = ama T



semphcemcnte fozmdhuato (magan ﬁlgacememe) nel docu.mento contrat- .

:'i_
wE
f tua]e cid che, in effetd, era stato gia interamente patiuito. D’altra parts, pro- . .

pno !‘csprcsso riferimento, contenuto nel citato comma 6, alla «sottoscrizio-

- ne» del cliente come momento nlev,ante per applicare la disciplina: pit: ga- ..

che correh la «conclus;one» del contrattg 0 della proposta; aI momento del
. sostanziale accordo, piuttosto che a ,que]!_o della sya. formalizzazione ncl, do,-,,

o e EL CASO.t -

cu:gento contrattualg, . _
In ‘ogni case, la-prova tebtuuomale espletata ha rimosso qualswogha dubblo

X “
L

- avcndo i due testimoni escussi inequivocamente dlchlarato che ;l.,pm;g,qtqqq- o

finanziario dell’allora Bang de) Salifim, Fremse Musihise, si era recato,. do- |
Copghiiih in WINEMES. doscrivendole il piano finanziario de quo e facendo-_ .
-finale (id ést, it perfezionamento del vincolo contrattuale), ma anche 1a fasa

Paltro, il teste Maminm (figlio dell’attrice, all’epoca dei fatti 'cgpy_x_ve_n_tc_.__cqn N
la medesima) ha chiarito che era stato propno i Mm a contaftarlo per
prdporglj Iinvestimento ¢ che céli,,. asua volta, I'aveva sottoposto
all’attg;nmone della madre. Lo e

Ia convenuta ha, in secondo luogo, sostenuto che la disciplina di cm

Iocamento dl strumentl finanziari conclu31 fuor sede € non anche a que111 d1_‘h__

1
b

I

T B O VNI R T U T A RA L D hyrra KT e AL ST B R, TR 1 e prmAt TN v MDA L, e o TR

PO aver preso un appuntamento, personalmente e direttamente a casa defle =

dclle trattative si sono realizzate al di fuori dei locali in uso.alla banca,, Tra. o

allart. 30 c0.6, del TUF si apphcherebbq: esclusivamente ai contratty d: col- . ..

VRPN vaprRacrin s,

le.sottoscrivere il relativo contratto. Da ¢id consegue che non solo la, fnma o Fa e v




“tande i te

)

. gnosi di particolare tutefa (il pubblico;-identificato - commt ¥ ¢ 2:~innega: ™.~ - ~;- - -
tivo attraverso 'esclusione degli investitori professionali cosl.cme elepeati -... = . wive
négli artt. 31 ¢ 36 del reg. CONSOB: di cuk- alla-deliberazione.ti. 11522 de]

-1998 e succ,. mod.), ha escluso le «offerte- pubbliche di vendita o di sotto-

8 et 8 e, s e bt 80 e s

eraiine a T”gmmi) ‘e della faeoless del"i‘lpfmsamento'llr favorc"del R A o ‘"“‘**““""“" bt

v glusi» fuor sede (comma 6). - ¢

.

della descrizione delle modalita di sottoscrizioie., -

v m‘...- nmmnavas

e,

nanziari) avvertiva della facolts di esemlta:e-11-'d1r:tto:d1--rents"so all’interno

IL CASO:it

L'art. 30 TUF (richiamato dall'art.-32: con rifclin;xe‘nt"er -aHe— offerte-a distanza)

e T U OF S, S ————

. cliente nel medesimo arco temporale (comriia-6);. ha qualificato;in termini-di
nullta protettiva (ciod, invocabile solo dallifestitore) la:sanzione in ipotesi
di asscnza di indicazione della predettafacolta et moduli: 6. formulari coner -+
segimﬁ al cliente (comma 7), ha specificate: quali-attivita (prcim-ozéo)_ae e col- '
locamento, sia contratti che proposte - commi. 1 ¢ 6) e quali offerte (stru-
menti finanziari, servizi dj investimento ¢d-in genere-gh altri prodotti finan-
ziari non espressamente esclusi - commi ;] g 9) sono sussusiibili: nella nuova

o previsione, ma al contempo ha chiaritg: i soggetti destinatari in-quanto biso=, -,

scrizione di azioni con diritto di voto o di aliri strumenti finanizidn che per- -
P mettano di acquislre o sottoscrivexe: tah azioni, purché le azioni o gli stru-
menti ﬁnanzxan stano negoziati in mercati regolamentati italiani 9. d: Paesi

dell‘Umonc europeas’ {comma 8), ha hmltato la garanzia ai Contl‘attl «con-

ot
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Peﬁanto- la g anzia déﬂo ‘fﬂs poenitendi & gspressantente estesa sia alla:.p‘:ﬁ.‘a--.- Wt D et co\'

 mozione che al collodamento di:strumenti .c prodotti finanziari, sidohé . - 5~ © % | &€

a : distinzione che diviene d’irgterés_se é.'gm-!ai-:ﬁol'o ‘quella tra proiozione e'cid: - .
! che non ha ancora le caratteristiche niinire: petéssete qualificata tale-(cig€,. .-~ . - -
' che s‘l pone in- termini " qualitativi, rispet'to. alllesipenza di:_- ptb.tezic.n-lcj:deiz L \
cliente, in-una fase antecedente alla promozione). A tal-ultimoﬁliguar.do,-,r:pup S _ 1
et s ::;::w._.?rimev ando: nel presente gludlzxo,,sx tenide ad's escludere Ja facoltd:di tpemnt. L oo, {zl
| 4 samento con riferimonts alla fuse & della «pubbhclta» ' o LEs
_ ' ' In definitiva, la definizione- dell‘oggcuo dell oﬁ'ertamlevanteh;al‘ sensi del RV oLy
i; I | tafo art. 30 & ampla, contemplando nofsoltanto gli’ strumenti finanziad edii- "+~
N . .

‘I¢\= Tenew U

servizi di invest! meuto tia-anche ld:pil generica categoria-dei.:«prodo'tti-ﬁ-;.‘: et eyt

J nanziari» (accezione ché"c'c'imprénéljfﬁ-:‘bé@fi'for-‘rna-di‘;irrvesti,mento' 3 TaturE - .
finanziaria - axt. 1):. = . .0 Ceen el - ];.L CASOE: A
Da tile genus-restano escluse queltecofterte che,-seppur effetuate al ‘pubbli;—.
; co e fuori.sede, concemnonio: gli ‘specifi¢i prodottt indicati- al comnia § del-- ...
] T'art. 30. La delimitazione 'a-pﬁer'concreﬁzzére=il richiamo- nermativo. - Tiguake:. . % .o+ Wi
:i da le obbligazioni ndri convertibili; i certificati di d‘e;iésiFo,- Fbuenl ﬁ'utcife:i‘.fr o
.i: : i prodoui dssiourativi-con Cdn'tenﬁto-'és‘c’msiiramenE ﬁnanzi-ario @ MISIOCOAT: s a0 lia
x! 1 me 1 certificati-di cap1fahzzazlone ele polizze wnif lmked (assai d1fﬁlse egli:® o
: ultimi anni), nonché e offerte pubbhche di vendita o 41 sottoscnz:one (ans s x
1; . che indiretta) di azm;n con diritto di votd: .. - - b - <" :.‘
il f D’altra parte, ormai ¢ decisamente prevalente 1 orientamento giurisprudens- S I! :} -
51; i ziale (piepamente condwxso da quesf:o Collcgm) alla stregua del quale nella. _ / i\{«.-. ..
‘5 ) categoria dei contratti- dl collocamento i strumenti finanziari di cui all'art: S
E 30 d.Jgs. v. 58 del 1998 che - se conclu31 fuon sede - devono indicare la fa- *: -+ o7
H R i
o
f



proprio i ordini di acqunst_p. d;_ tl'toh.qbbl.xg__az;_pngrjl: 2T r}b: ‘_ Par{nffl,, .

' essere interpretato in senso. ampio, riguardando, _é)g_nj Jorma di vendita di,_

L ok lmt f i i ey e 8 P e ---.—...v _,“_,,,_-, rana ,._a UL IS L S S e et e e R

17.1.2006 (secondo cui il.termine pq!ldgamen@o ﬁtil_izzg_tg c__lall'an. 30 dcy_e )

© titoli mobiliari, atteso che tale. norma disciplim .il.collocamento presso il
? pubbhco di scrvizi di mvemmento la cm nozmne s: desume da[l’art X

' comma 5 tu.if. che comprende fra Taltro la negoznazwm il collocamento.

nonché la ricezione ¢ la trasmissione di ordind), 2 Trib. B‘olog?,na1 3.5.2007 @
quaie ha osservato che la nozione di col.k)czimemo di cui all'art. 30 d.L p. 5 g
del 1998 deve intendérsi in St,nso ampio. per cul & compresa ogni forma di |

compravendita; il pnnc1p10 & stato nbachto dallo stesso  tribunale il

17.4.2007), a Trib. Mr]ano ]74‘)00‘7 (per il qualc il contratio “di

.::. ﬂﬁ-"O/lﬁZlOl‘lt: di strumenti ﬁnanaarl tranute promotou finanzian € nullo pet

‘7

" difetto di forma ai senst degli art. _70 comma 7, tuf. ¢ 1418 cc.. laddove 1

L]

tmme'fm finanzian, 11‘tei‘rn“if1‘e'a@‘nocarn¢nto uulrzzato*dall‘art 30 i3 ul f N e
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"« Di recente si segaala altrest Trib. Padova, 29. 5'9'609. 4 ‘imeite del quale

degli art. 30, comma 7 tu f.e 1418 c.c., laddove i rélativi riioduli contrat-
eali manchino della prevssmne della facolta di recesso dell'nveiftitorc di cui
all'art, 30, comma 6, .i.f, con’la conseguenm'dell‘obb'liﬁﬁ di rest'ituzione di

" quanto rispettivamente-ricevuto da ciagcuna parte), a Trib. Si¢na, 27.9.2006.

" [espressione “cotlocamento prcsso il pubbhco ‘soutentita nell*arl.30 del

" ¥
i it pe il et e e s m
s .
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,, * Trib. Bologna, 15.4.2009) solo tale mterprcfazlone'e comPZmbllc con 1 use -
. promiscuo del termine fatto dalla ndrrha fi conndssicne sia eo gl 'su'ﬁmemi' '

- finanziari sia con i servizi di ivestimeito. T CRL c;\sg,lg

.', cun rilievo la circostanza che. 2 monte dell’acqulsto dei titoli obbhgazmnarl

" e la $ua unificazione:proprio sotfo i} ¥incold telcologics dellhvéstimento ™.

ﬁnanzi‘ario. riliene questo Collegio ché l‘ol')bli'gél‘di 'iﬁd'icézi'oﬁe deila facolta

e e e TN Aty e -....,..-.... .......

TUF, deve cssere mlerprctata in Senso amplo come comprenswa di tutu i

B e L e

RS R L Sl -uc. o o B LI I et

Servm di mvestlmento € non solo ali’attmt& propnammte detta di colloca—

mento .posto che (qucst ultiifio congetto & p1u amptamente SV1luppato da

C1o senza tralesciare che, dal punto d1 v1sta dell’mvesmore, non. assume al-

(a d!fferenm che per la sottoscrizione detle qu()te del fondo comune di inve-

sumcnto) non vi sia stato alcun decordo ta la banca & I‘cmlttente ‘dei tltoh

' Anzi, attraverso la coxretta qualificazione giuridich dei complessivo hegozio

¢ it 1

di rlpensamento nen oneroso sia opera’uvo per ognuna ‘delle comporenti el
negozio, potendosr, per I’ eﬁ'etto sanzmnarc con’la nulhta 1a carenza della
previsione anche nella parte di coritratto relativa al prestito vincolato all'ac-
qm<;t0 di prodotn finanziari. ! .

I\cl ribadire che 1] piano- ﬁnanmano i eg gellosi articola in quattro sostan-

g /1311 pacti (la concessione di uin “mné wncoidto all'acquisto di determinati



s prodott: finanziayi; il coﬂestualc aequisto - attraverse quel f' Indnziamento -

di obbligazioni ¢ di quote di"un- fohdo comune. aziohario - paCIf cathente
compresi nell'accezione di strunienti ed in genere prodotti finanziari rilevan-:

. te ai sensi del d.Igs: n. 58 del 1998~ la costituzionic-di quet titoli in garanzia'

del rimborso del mutuo; Fapertira d1 un cotito corrente per regolare i rappo o

. tl di dare ed avere), in siffatto fi nanz;amento ¢-possibile. mdmduarc un ‘con- -

:"'"Tratto atipico, strettamente .collegatote funzionale-al contestuale:é solo for-. -

—— N L I PRIt Y

wJ.-.- ..-,._.v.....-......-.u..... [ e et

| e
 : M o proprio dalla medesimia’ ‘cdigale ediessere, dtmque dlrsttamme ed-in

tegralmentc- sussumibile (qitale parte del 'oomplcssn‘ro assettd Tiegoziale)hel:

Pettanto, qualora it piant: inanziarios -offerto. fuett: sedc ‘onsista, come el’
caso di specie, in una-6perazione- negozi_a:la comiplessa; stitittiirata attraverso ,
la previa erogazione all'aspirapte investitore di.un finanziamepto péouniario-
collegato al successive acquiste (per il tramite dell'istituto di-credito finfan-- -
ziatore, su ordine del soggetto finanziato e.con l'utilizzo: obbligatorio delfa - .
prowista oggetto del prestito) di determinate tipologie di‘strurmenti fivanzia-..
o} gié indicate nel «contratto-quadron, il dirito"di recesso senza-orieri'¢ Spes-

. se dell'investitore, imposto per Je offerte fuori s'ecie di strumenti finanziari
dagli artt. 30 ¢ 31 d.lgs-n-58 del 1998, deve avere ad oggetto non soltanto:i -
singoli acquisti di prodotti-finanziari ma il piano finanziario net suo com-
plesso e, quindi, anche 1a sﬁa componente di prestito che, essenao.vinc_olato
al compimento di successive predete-:nninate:bperazioni di investimento mo=
‘biliare e trovando,di corseguenza, la propria- causa esclusiva nelle opera-

Zioni 'medegim'e, partecipa delle scelte. negoziali di investimento finanziato
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la previsione.di cui all'art 30 Gomma.6 d.Igs:n, 58 del 1998, ... IL'CASO:;iﬁ-' S
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in strumenti finanziari dalle quali il contraénte medesimo ha - entro:sette -

giomf dalla sottoscﬁzi_one fuori sede - il diritto i svincolarst gratuitamente '.
exart. 30 dIg. n. 58 del 1998 (cfr. Tribunale Pescara, 9.5.2006). - - © - .
Non & revocabile in-dubbip che, pur essendo Finvestimento 'in titoli ¢ fondi :
comuui suc_cc’:ssivo sul piano temporale rispetto alfinanziamento, s & m

altd in presenza di .'un-contzatto unitarjo, it -relhzione—.—al--quale l?eventuale. 1'—

” nos§éf*7aﬁza‘deglr obblighi pscsenm-dall—art 21.attiene, nar Jg’qﬁetto alla fa— e

b ' e
T kTt e .-m_.._._._.._,.
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AL AR AT Ta e My L A e AR T 4 e O .
d =“~""""\‘J"\n>v

se ﬁmzxonalc © csequtwa) anz;che a quella gcneucé, de! rapporto prare e s e

evidente il collegamento n;gozxa]e &sistents tra- -_Ie;,:-v.anp -Gperaziont;. atteso

che 1 singoli contratti sono avvinti da un vjng':olp.-causal';;tale g}g_-nqq.cqnsen_ e . l;:;;.
tire la configurabilitd di un autonomxa ﬁmzlonale de1 loro. smgoh aspeth. Pen. S .;.-_l,_ §
Trattasx -di fattispecle negoznale complessa alla qua]e ¢ possibile rigonescere \"\.

unitarieta teleologica.e che & caratterizzata dalla funzione, appunto. umtana,

di investiménto finanziario. Proprio la funzione di investimento connatyata

“anche alla componente; di finanziamento dell'operazione induce. 4 ritenere
direttamente operativa pure-rispétto, al.contratto ¢.du «quadroy Iimpreseindi- | -

bile facolta di recesso non oneroso-attribuita ail'inyestitore, con la conse-.

D e IR I T ORI AR o en ama e aEn T =

guente sanzione della nullita gprotettivan in.ipotesi. di Dmissione,. di formale. . . ..

indicazione. Ce o IL CASQ it .

[y

Draltra parte, lo strumento ﬁnanz:ano denominato - “My Wayj“ & prcsentato

[l M.M(‘l\!i’d-{hﬁh’-\o:-a—-- ~ PR
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dalla banca, nella stessa sua-proposta di adesiong;, come un'nnica ed inscin-

y
dibile operazione finanziaria comppstei da:'b) qoncessiqne'-di. un. finanzia-., . J
mento da parte della-banca di-una somma éin dafl'origine vintolata ne?la- de- j
stinaz-ione esclusivamente all'acquisto degli specifici titoli e quote.di fondo fg

comune di investimento indicati in centratto, sui quall viene costituito pegno -

-
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e

e-e —-Fondo Comumedi Investiients ™ Spazio Finanza Concentrato”, quote collo- ~
" cate dalla banca medesima ed emesse dalla ST UNENEN o 5. p.a., so-'
cietd collegata alla Bagme Wi di’ rappom "di gmppo, coitie spemﬁcato in

in favore della banca & garaizia dellintegrale timbotso di futto quanto dovu-

to alla banca in dipendenza del fmanziaménfo_g-cdmundué di ogni obbliga‘-

. zione spettante a carico dell'investitore in forza della conélusione del con-

tratto di adesione al piano finanziario; 2) acquisto di obbligazioni European

Tnvestiment Bank negoziate in conitopartit ditetta con la banca, con wtiliz- ~
zazione di una parte del capitale mutuato dalla banca miedesimia; 3) sotto-

scrizione, con la restante parte dé} cap itale mutuato daII'a banca, 13} qudte del. -

e e ot ot S e

o L L it b A

~IL CASO.it ~

contraito.

.. Pertanto, nonostante ne] testd contrattuals sia previsto che T rapporti éémttét—s "

tuali disciplinanti le operazioni in cui si sostanzia il piaho finanziaro My

Way restano distinti ¢ separati tra loro & cvidente che trattasi hella Sostiiza

di un'ipotesi di collegamento riegoziale, ricorrendo sis il requisito ogpettivo

del nesso genetico e/o teleologico-fra-i negozi, coordiriati per T'adeiripiméfite

di un'unica funzione, sia il requisito soggettivo del comune intento pratico

delle parti di volere il collegamento e il coordinamento-dt éssi'per Ia realiz-

- zazione di un fisultato economico unitario e ¢omplesso, cmergendo. secon-

do la reale intenzione dei contracnti, un vincolo di réciproca dipendenzatrai

diversi confratti,- cosi che le vicende relative all'invalidita, all'inefficacia e
alla ri-soluzione dell'uno.si ripercuctono sugli altri tcfr. Cass. 1998/8410). '
Da ultimo, la conveﬁuta ha- sestéirito chie si sarebbe in presenza di prpdo'tti
bancari, per i quali- 1'art:30, €0.9, TUF espressamente esclude Iapplicazione

della discip]ina deli'offerta fueri'sede e, quindi, dello jus poenitendi. Tutta-
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via, premesso chg il prodotto bancario &.un. prodotto, ﬁnanziafi_q-emesso das il
una banca, € la Stcss-;i.w a chiarire (pégg. 16 ¢ 18:della comparsa-dic cds.li—:' '
tuzione) che i titol_i obbligazionari sono stati. acquistati da una gmittente sul-
mercato s;conde_m‘o' ele qupte._dcf fondq comune di investimento sono .state °
emesse da S SMNENIN" (societd i collegata 2 Banca JR; ma.non iéeﬁ-

1

tificantesi in un -istituto i credito)

Tra Paltro, zl comma 9 dell'azr 30. rl.nvo(::r.ltar dalla. sonvenuta 2, titolo di-esen-

A e v 4 e e Sk = i e A e r e AT T S s s b b -n--u-—-- e e e e e e AL et e et it B e . aiat amesmiduiet ittt Tt St

“zione, neﬂa sua _sgt;uaf"fé;mmlg;gonq (X presente-articoly st applica anghe ™

g e
T tam s T a b AL

ai prodotti ﬂnanzzja}:? .df;_;e'_r;_i -dagli strumenti finanziari ¢, limitatathente ai

soggett abilitat}, ai’ prodotti ﬂnanzian emessi dg.imprese di as's.icura‘zio- :

ne.”), ¢ stato introdotto-solé: daltarticolo. 11;*comma 2, della legg.e 23 di- P
cembre 2005, n: 262 (¢ éch;gsiva_‘;ggnté modificato-dalf'arti¢ole 3';rcomma .
5. del D.Lgs: 29 dicembre.2006 n. 303), applicandosi (a norma: dell'articolo - ) o
8, comma 4, del D:Lgs. 22__<1_icembr@_200_6 - 303) solo ai prodc.;tti- finanziari -
emessi dallé imprc.sqlq,ssicuraz_igne a partire dal*1° luglio 2007, lad_dpji{eila' .

precedente formulazione della-disposizione (“Il.presente articola si-applica .- -

" anche ai prodotti finanziari diversi dagli-strumnenti finanziari e dai prodotti-.
Indicati nell'art.. 100, comma 1_;._let{g;;qg‘;‘f); non cohtemplava-l-iesclusidna L
oggetto. . C e e e - IL CASO:it

Alla stregua delle considerazioni Ch?'pl'eqedqnbf del tutto agsorbente nelea- - .- o

e Y )

'so in esame, trattandosi indiscutibilmente di contratto concluso, fuori.dalla .- -

.-‘i.\‘ %

sede della banca, ¢ 'omessg indicazione {quanto at contratto di finanziamet-

-
-

10 € quanto al contrattd di-acquisto di gbbligazioni) nel modulo contrattuale

AT

della facolta dell'in'x_ses.ti;mrq. di reccderc dal contratto entro sette giorni senza -

spese, né corrispettivo al promotore finanziario.
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Detta omissione é sanzionata espressaméente da 'riuﬂi_té da;ll'art. 30-D.Lgs.
24/2/1998 n. 58 ed aIpuﬁa‘rilévgma Tia che alatiore'sia stato corissgpato il
Prospetto informativo.aclati{(q, al Fondo Commune di il'westiinento denomina:
to "SGR RESRENNRNNNINER ', che informa det diritto di recessa: da detto

fondo comune. Cid per due ragioni. La prima-¢ che -.l'infor'ma'zione seritta in

Ordme al diritto di recesso dizcui-all'art. 30 comma 6¢ 7 T.UF. dcve essere

4---—.-«.-.—...&.

qénta per espfessa'prcvmone legrsiatwa nei meduh: o fonnuian‘costxﬁuentan_.- et et s .
1i'testo dellofferta conirattuale s SotGsGtitia qul'l Sede dalliavestitore: p perdul T TS
ogni altra modalita di i;ifm_mazione nen so,d_disfa -il- preciso requisito’ di for-.l .o
ma stabilito dalla legge a pena di nillita, La seconda Tagiosie & che {infor
maziohe in ordine al diﬁttb di recesso cui fa riferimento i ~prbsiietto ﬁ)fOt- .
; \" :: matwo relativo al fondo comune:. di mveshmento, oltre: ad essere’ oontem;cta

F in un allegato autonomo édiverso dal modulo cont{atmale sottoscritto dal-

linvestitore, attiene alla sola facolts di recedere dal fondo ¢ non alla.facolta. -

di récédgre entro sette giorni dalla complessiva ed unitarja operazione finan-

4 ziaria My Way sottoscritta dall'attrice fuori la sede d'ell-‘intenneciiario. finan- -

a mano ' IL CASO it

| Accer’cata la nullita del contratto oggetto di: causa, ne: deriva,. ex.att. 2033

© ¢, il diritto dell'attore ad ottenere in restituzions le- sorfime _corziSpo'ste .
titolo di pagamento delie rate mensili sulla base det contratto nullo, oltre n-

teressi Jegali dalla data della domanda, presumendosi.- fina a prova contra-

ria che non ¢ fornitz - 1a buona fede della convenuta.
{2 dichiarazione di nullita dei contratti comporta anche che i titoli ¢ 1 fondi
acquistati per'-l'@ttor‘e fitomano in pfoprieté della banca.

Lé épesé éegubno Ja soccombenza e si liquidano come da dispositivo.
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PQM: o
11 Tribunale, defin.itiyamcnte jaronunc-iandb sulle ‘domande di cui in narrati-
va,ogni altfa istanza, eccezione, deduzione disattesa, cosi provvede: :
1} accoglie la domanda attorea quz;nto -'al-préﬁlo-cohce‘mente 12 'violazione
‘ dell"art 30, commi 6 e.7, DLgs. n.58/1998, ¢ pér Peffetto dichiara -nu‘lla- éd
improduttivi- di effeiti il confratto intercorsd con la MBS Banca JiEmgiv

s.p.a. denominato "My Way" n. 50347 ~.* .. .. .. .

i 3 At g o mn B, FT amfm e Il by e ey ey s L M S Y

P fﬁ‘" Ty condanaa o Milanea “&p\aw EEE S ——
mento in favore dell attrice della somriia: comspondentc alle rate mensifi pa-+ \

gate dallattric.in ademplmento dei- Suddetto contratto oltre interesst legah'

' dat 14/4/2009 fino alleffettivo soddisto. 7o~ « - i1 L .

] 3) ordina alla Cehwwsmal®: i restituire alla banea convenutai titoli-ed'i foRai

> acquistati sulla base dcl confrattonuflo; : v iL CASO.it

5) condanna Ia convenuta. a] paganiento, iri favore delliattrice delle spesé‘

processuali, che si liquidano i euro 190,00 perispese; euro 1.030,00 pér di- -

ritti,  enro 1.580,00 per onorari;: oltre rimborso- spese.--generali, [V.Are-:- <

C.P.A. come per legge; _

6) dispone che le somme come liquida{te ‘al humero: ehez‘»precede_-.veﬁgano o

cormisposte direttamente agli avvocati Roberto Ciceroiie e Nicandro Vizoco,-

siccome antistatari, -

Cosi deciso in camera d_i consiglic in-data'16/1:0/2009

Il giudice estensore
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