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TEL / FAX 0382.21755
s 2
REPUBBLICA ITALIANA ﬁ%}s
{iN NOME DEL POPOLO ITALIAND g} _{ 2)2)
IL TRIBUNALE DI VOGHERA % .
In composizione collegiale nella persona dei seguent| Magistrati: : A -
dotf. Giuseppe BACCQLO Prasidente
dotl. Crisliany BUTTIGLIONC Giudice
dofl. Luisells PERULLI Giudive Relaiore

ha prgnunoiato la seguente

22 IL CASO.it
Nel procedimento n. 2229/2007 r.c. promosso h " | ,

DA
mmﬂa, neta & m\n | ey residente
a vaghera (PV) in via 25§58 : Ll clattivamante domiciiaa a
Broni (PV) in via Emilia n, 177 pressa lo studio dell” Avv. Fllippo FRATTONI &
rappresentata e difesa dall’AW Ugo LECNETTI del foro di Verbania per
procura alie liti rltasciata a margine dell'atte di citazione;

ATTRICE.
CONTRO

. VA “ In persona dei
procuratori dott. ) , elettivamente domiclliata
8 Voghara in Wxse ,, presso fo studio dell'ayv. _dEI

Faro di Voghera che la rappresenta e dlfende giusta delaga a margine della
e del Foro di -

comparsa di costituzione, unitamente all'avv,

Milano;
CONVENUTA .

in punto: VENDITA COSE MOBILI (Intermediazione mobiiiare).
in cui le parti hanno rassegnato le seguenti

CONCLUSIONI _ i
rEA LATTRIOE ) [
"Voglia L'ill.mo Tribunale, ogni contraria Istanza ed eccezione
maspinta, cosi giudicare:
\ IN VIA PRINCIPALE

B
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1

Accertafe e dichlarare fa nulfita del negozio di compravendita delle
obbligazioni per cui é causa per wviolazione di norme imperstive e
consegusntermnente condannare la societa convenuta af rimborso  delle
somme per tale tutolo tuite addebitate sul conto corrente atforeo olire spese
bancarie di deposito e cuslodia di deffi titoli, con interessi legali e
rivalutazione dalla data dell'operazione di acquisto &l saldo. Con vittoria df
spese, diritti ed onorari di causa oftre spese generali ed accassori di legge.
IN VIA SUBORDINATA IL CASQ.it
Pronunciare 'snnullamento del negozio df compravendita per cui e causa al
sensi dell’art. 1427 6 ss. c.c. e/o violazione degli articoli 1394 e 1385 c.c. ¢
per l'effetto condannare la convenuta al imborso delle somme per tale tutolo
addebitate sul conto corrente sflorev Qltre spese bancaris di depositc €
cuslodia di detti titoli, con intsressi legali e rivalutazione dalla data
dell'opsrazione di acquisto al saldo. Con vittoria di spase, diritti ed onorari di
causa p!tre__ fpese generali ed sccessori di legge... ., .

IN VIA ULTERIORMENTE SUBORDINATA - 3

Accartato linadempimento di parte convenuta alle obbligazioni a suo carico _

sig in sede. di stipulazions sla in sede di esacuzione del coniratto di
compravendita di cui é causa, condannaria al danni, oppure dichiarare la
risoluzione del contratto madesimo e/o deif'ordine di negoziaziona per colpa
tlalla convenuta e per l'effetto condannaria af rimhorso defle somme per tale
titolo tulte addebitare sul confo conr_gnte attorsg oltra spese bancatie di
deposito & custodla di dstti titoli, con interessi legali e rivalutazione dalla data
delloperazione di aéqulsto al saida. Con il favore dslie spese,

IN OGNI CASO

Accertare e dichlarare che il comportamanto della Banca convenuta, per le
causali e violazioni di legge indicate in alti ha integrato un inadempimento

vurilralluate ofiu un ilifeclio penale cfo civile o per Foffotto condannaria al

riearcimento doi danni patrimoniall cengistanti nails snmma arTisposts per |
titoll oggetto di causa e nelle spese bancarie df deposito e custodia di detti
titoli, oftre interessi e rivalutazione, olfre al nsarcimento del danno morale ove
sussistente con quentificazione non infetiore ad € 10.000,00 /o in qusellaltra
misura ritenuta equa e giusta, con viftoria di spese, diritti ed onorari di causa
oltre spese generali ed accessori di fegge.

IN VIA ISTRUTTORIA IL CASO.it
Ammettere le prove per inferpallo e testi corne dedotte in atto di citazione da

S e 3 et
K. e i e
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intendersi qui integralmente ritrascritte. IL CASO.it
Ammettere tutte le prove per interpelio e per festi come formulate e precisate
nelfa memoria di replica del 8/3/2004 da intsndsrsi qui integralmente
ritrascritte.

Non ammettere tutte le prove orali dedotte dalla convenuta ed in ogni caso di

aupiiddivniie auineliers pruve vuniiaria,

Non ammetiere | testi di controparte perché avent! interesse in causa e nel
caso df ammisslong ammetterli a prova contraria su tutti capitoli attorsl,
Ordinare alla convenute [l'esibizione di tufte la documentazione originale
inerente foperazione di inveslimento per cul csusa (es. contratio di gperlura
conto corrente, contrattc di deposito titoli, contratio di negoziazione fitoli,
estralti confo, modulo sui rischi genergli degli investimsnti in strumenti
finanziari, documento attestante l'espefienza in materla finanziarie €
propensione al rischio — situazions finanziaria — obiettivi di investimenta),
informativa sulla perdita (effefiive o potenziale} dell'invastimento, ricevuta
pmspeﬂd illustrativo dei titokf; nota informativa dell'cpsrazione—effettuats e
nota integrativa, informetiva sui profili di rischio delle speciflche operazioni in
vonlestazione, informativa diretta a prevenire o limitare fa perdite in corso,
originale dell'ordine di ecquisto, rendicontazione delle operazioni, efc.
Ordinare alla Banca d’ltalia — seda di Pavia = di esibire in giudizio, mediante
depaosita in Cancelleria, Jo comunicazioni o altre disposizioni inviate alle
banche Htaliane in ordine elfs velutezione dei titoli argentini nel periodo
gennaio 1998 — fine 2003, '
DISPORRE CTU tecnica sui tifoli per cui é causa perché, acquisite tutte fe
informazioni presso terzl ed anche presso g Consob ex arl. 4 co. Vil
T.U.L.F., dica:

= doscriva natura & cerofferistiche dei titali npgetta di nantrovarsla,
nanché tempistica e madalitd del loro cellocamento presso gh investitori -
italiani, specificando se la banca convenuta, ovvero i.suoi dant! causa,
abbianco partecipato al collocamento sul mercato: dei tutoli oggetto di
giudizio e verificando la sussistenza e l'estensione di un confiitto di
interessi tra banca e investitori; IL CASO.it

- parionu Jait'ainm arilcuederiic alfupo aclons 9 invaatimonds vanfioaro
se, al momenfo delle operazioni per cui eé causs, ai titoli fosse stalo
attribuito un rating e, cormunque, una vaiutazione ds parte dsl mercato

i
t
1

-_—
3 L%LU

C e A R i s e

circa il loro grade di rischio;
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* gccertare se lali titoli fossero destinati unicamente & determinate
categoris di investitori; ILC ASO.it

* in ogni caso individuare | soggetti e illustrare le modalita attraverso cui
stato effettuato il collocamento delle obbligazioni per cui & causa,
precisando: a) se la banca abbia vendufo tutoli gid prasenti nel proprio
portafoglio ovvero se Ii abbia acquistati da altri operatori; b) se &d &
quale prezzo tali titoli fossero, da altri operatori, offerti sul mercato il
giomo delle operazioni per cui é causa nonché quelio pagato dalla
banca;

» quale fosse, a partire dall'anno antecedente affoperazione di
investimento per cui e causa e sino al momento in cui lo Stafo
argentino ha cessafo di onorsre tempestivamente e cadole in
scadenza, il rating wllribuito duile maggion agenz:'e Specializzale
(Standard & Peoore, Moody's ed eventuall altre) si titoli oggeltc della
controversia, illustrando i criteri sotfesi alfe singole classificazioni
vetificando se la Banca convenuta era & conoscenza o ha avuto
conoscenza dell'aurnenioc progressivo della rischiosita dei bond .
argentinae;

= se la Banca convenuta all'epoca defle operazioni df investimento rea a
conoscenza o avrebbe polfuto svere conoscenza defle condizioni df
difficolta economiche in cui versava la repubblica Argenting;

» - guale fossa alla luce delle pregresse scelts di vaestimento degli attori il
reale profilo d rischio del sig. B .~omiguuge © 5o | titoli per cul &
causa arano adeguati a detto profilo”.

PER LA CONVENUTA:
“Placcia al Tribunale lif.mo, contrariis reiectis, cos! giudicare:
NEL MERITO respingersi comunque le domande svolte dell'atirice in quanto

infondate in fatto e in diritto. IL CASO.it
IN SUBORDINE: salvo gravame, nglla densgata ipolesi in cui venisse
ntenuia la nullita def contratto di cui & causs, dedursi l'attuale valorizzazione
dei ftitoli o, in alternativa, dichiarare il diritta delladl —cPa riassumers la
litolanta delle obbligazioni di cui af dichlarando contretto nufio ed I diritto ex
art. 2033 c.c. a ripatere gquenio ['aftrice dovesss in futuro percepire dallo
stato emittente i titoli ed oftenerne, quindi, le restituzione. Determinarsi gili
imeressi nella misura pari @ quella percepita dall'attrice in base al contratto di
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% po-
SCRLAR:

corto corente di riferimento dal momenfo dells domands giudiiiale e
respingsersi, in ogni caso, ls richiesta rivalutazione. IL CASO.it

IN VIA DI Ul TERIORE SUBORDINE: salvo gravame, nella denegata ipatesi
in cui venisse riconosciuta una quaiche responsabiiita in capc allad s
dichiarare comungue if concorso di colpa dell'atttice ex art. 1227 c.c. in
combinato disposto dellart, 1223 ¢.c. e, conseguentemente, ridursi gli impori
richfesti e deirarsi, in ogni caso, l'sfiuale valorizzazione del titolo o in
alternativa dichiarare il diritto dalla@a riassumere la titolarite relativa af
contratto dichiarando risoffo e il diritto a ripetere ex art. 2033 c.c. dall'attrice
guanto la stessa dovesse percepire dallo Stato emittente e di otteneme
quindi la restituzione. Determinarsi quindi gli interessi nella misura pari a
quella percepite dall'attrice in base &l confratto di conto comente di
riferimento inter partes e dichiararsi in ogni caso non dovutsa la rivalutazione

monetaria e 'Witeriore iisarcimenfo danni,
IN VIA ISTRUTTORIA: ammettersi i seguenti capitoli di prova:
1) vero che il signor Earsm™veva in portafogito i tholi di cui
elf'estrafto conto che mi si rammostra?

. Tece presente alfalto
dell'ordine di acquisto delle obbligazioni dei psssi emargent! quali
l'Argentina Il rendimenic delle medesime, I caratteristiche
delamittente, soffermandosi sull'elevstt tasso di Interesss, corrglato
ell'alta rischiosité dei titoli e illustrd alternative di invastimento?

4) Verc che il signor & decise comunque di compersre
obbligazioni Argentina?

5) Vero che l'acquisto avvenne framife operazione di arbitraggio sui titoli
Olivetti 2004 5,825% it cui ricavo fu utllizzato per l'ecquisto di azioni
W = U Bond angentin? IL. CASO.it

Siindica a teste: signora WSS A - ‘

Ci ai cppono alla richiosta CTU avene caratfere merarnonte esplorstive. Ci si

oppane alle prove testimoniall eéx adverso richieste per i motivi specificati

nella memeoria ex art. 7 ef D. L.vo n, 803. in caso di loro ammissione si

ohicde oin d'ore prova coniraria su tutif | capitoli che dovessero ossore

-ammess! con i testi indicati®

N
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SVOLGIMENTO DEL PROCESSO

Con 'atto di citazione ai sensi del'art. 2 def D. L.vo n. 5/2003,

ritualmente notificato, - g - conveniva in gludizio la
Banca presso la quale lai & il marito m
nato a Voghera il e deceduto il @, detenevano un conto

corrente, IL CASO.it

Esponava l'aitrice che:

- il marito WSS in possesss del diploma di licenze

elernentare & in passatc esercente ['attivitd di BTTZ ¥4, aveva
effattuato taluni invectimenti in prodotti finanzlarl con baszo profilo di
in particolare nel

rischic presso la siessa Banhca *
1879 aveva aperto un contratio di deposto litoli a custedla e
amministrazione, net luglio 1993 aveva sottoscritto un contratia di
negoziazione, saﬁqscrlzlane e collocamento ordini concernenti valori
rnobiliari e il 28/6/2001 un contratto di daposlto fioli;

- [118/5/2001 gl i mnpiisinaggP era stato convocate In banca dove gii
era stato proposto un investimento in titoll Argentina sullassunto

clall'improduttivith del conto corrente;

- egli aveva allora conferlto alla Banca SiRapaar s mandato per
l'acquiste di aobbligazioni Argentine 98/2006 26/4 8% per un
controvalore di € 29.723,66, addebitati sul conto corrente n. 220/4342
cointestato ai coniugi; : IL CASO.it

- nel mese di dicembre 2001 |a Repubblica Argentina. avava dichiarato
la moratoria del proprio'debito. sugpendendo | rimborsi.

Contestando il carattere altamente speculative dsll'acquisto
consigliato a la nota sltuazione di rischio dei titoli argentini &
lomissione di informazione aul valore dei bond acquistati, G-

sentire dichiarare la nullitd degll atti di acguistoc delle obbiligazioni per
contrarietd a norme imperative — tali considerate le prescrizioni di cui agli
articoli 21 d. Igs. 24/2/1988 n. 68 ¢ 28 ¢ 20 Rog. CONSOB n. 11622/98 . o
in subordine per aver effettuato l'operazione in situazione di confiitto di
interessi ed ancara in subordine per sentire dichiarare ['annullamento del
contratto per vizio del consenso, carpito senza informare ['Investitore sui reali
rischi dell'operazions, ed ancora per sentira dichiarare Ia responeabilita defta

D
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convenuts per inadempimento precontrattusie ¢ contrattuale, con Ia
conseguenie condanna gl pagamento della somma versata olire interessi e
rivalutazione. IL CASO.jt

Si costituiva in giudizio la Banca G st la guale
contestava gquanto ex adverso dedotto, in particolare evidenziando come
all'atio dsila firma de! contratto di negoziazione € ramghon avesse
inteso specificare la propria propensicne al rischio, come egli avesse fatto in
paasato acquisti analoghi (BPM, Italease, Optimal} @ come all'atto dellordine
di acquisto dei borid egli avesse regolarmente ricevute la nots informativa,
peraltro reso edofto del tipo di operazione che andava a svolgsre dal
funzionaric incaricato. Il valore attuale, dei titali ancora di proprietd della
signara anmon&ava ad C :iQ.OSﬂ,ED.

La banca convenuta precisava di aver fornita (e pill ampie e complete
Informazionl in -ordine ai tholi Argentina, senza poter assoclutaments
prevedere l'esito infausto in base ai parametri in suo possesso e,
segnatamente, 1) in base alla stabilitd politica dello Stato emittente; 2) in
base alla capacitd dello Stato dl assara salvibile pér come rilevabile dai
repporti con il Fondo Monetario Internazionale; 3} In base all'andamento del
titolo sul mercato, ove non era stato mal scambiato ad un prezzo inferiore a
quello di emissions dal titole, ed infine 4) in base al rafing concesso dalle
agenzie internazionall, scoondo la Banca declaesato a B- soltanto @ luglio

Iy i

2001, laddove l'acqulsto de guo era precedents. _
Rilevava, infine, l'mssenza di alcun conflitte di Interessi nonché di

aleun obbiigo informative successiva all'acquisto stessn, o chiedeva il rigatte,

di tutte le domande di merito proposte, in subordine chledendo di risnirare in
possesso dei titali o di dedurre dal dovuto il loro controvalore.

L'attore notificava quindi alla controparte la memoria ex art. 6 D. Lgs
2003 n. 5, a cul la Banca replicava con memoria ex art. 7 del medesimo
decreto a cui seguiva uns nuova memoria “di. replica dell'attore con
successiva istanza di fissazione udienza. Can apposito decreto il Giudice
relatore rigettava tutte -le istanze di prova e fissava udienza di discussione.
Le parti depositavano le proprie note conclusive e discutevano avanti al
Collegio in data 23/9/2008, all'ssite della quale discussione il Collsgio, stante

la compilessila della sonlivvensia, riservave il deposite della aentenza nei

termini di legge: -

7
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MOTIVI DELLA DECISIONE

La domanda di risoluzione per inadempimento proposta dalfattrice &
fondata e merita accoglimento, mentre devono essere rigettate le altre
domande proposte in via principale o subordinaia ed afferenti alle categarie
della nullita e della annullabilita del contratto. IL CASO.it

Giova premaettare che, in tema di contratti stipulati tra gli intermediari

~autorizzati e i privati investitori, la viclazione dei doveri di informazione nsi

,:?;}onrfontl dal cliente & stata oggetto di diversi crientamenti giurisprudenziall
"che sono poi stati “ricompoeti” dalla Suprema Corte intervenuta in materia
con pronuncia a Sezioni Unite' che ha stabilito che i doveri dell'intermediario
dl comportarsi con dligenza, corretferza e professionalita nella cura
dellinteresse del cliente &i collocano in parte nella fase che precede la
stipulazione del contratto di intermediazione finanziaria ed in altra parte nella
fase esecutiva di esso, quando ciog linterrnediario compie operazioni Ih
noma & par conto del clienta che costituiacono pur sempre i§ momento
attuativo deal contratto di Intermediazione; abbena, In antrambi i casi ia Corte
di Cassazione ha escluse ¢che lincsservanze di tali regole di comportamento
di cul & onerata l'oparatore possa rivarbararei eul momento genstico del
contratta, comportaﬂndone la nullita, nemmeno sotto i profilo dealla nuliltd ed.
vinuale derivante dalla contrarieta a norme Imporative ai- sensi dell'art. 1418 |
comma c.c., conclusione che deriva anche dalia lettura delia specifica
disciplina dei diritto dei mercati finanziari che ipotizza espressamente alcune

. nullita, tuttavia mai derivanti. dalla violazione — da parte dei soggetti abilitati -..

degli obblighl di informazione e del! divieto di operazioni in conflitto di
interessi o inadeguate at profilo patrimoniale del cliente,

-In adesione a detto qualificato orientamento, dunque, anche questo
Callegio ritiene che la violazione dei doveri dell'intermediario all'atto della
sotfoscrizione di ciascun singolo ordine in esscuzione dal contratte di

" intermediazions assuma | connotatl di un vero e proptio Inadempimaento

contratiuale® nella tase di esecuzione del conraro aa cul posSsono

' Cass. S8. UU. Civili n. 26724 del 19/12/2007

? Cess. SS. UU, Civili n. 26724 del 19/12/2007 “...Giacche quel doveri, pur essendo di fonte
legale, derivanc da norme inderogabili e sone guindi destinaif ad integrare a turri gli effetei il
regolamenio negoziale vigente tra le parti, Ne consegue che la loro eventuale violazione,
olire a generare eventuali obblighi risarcltori in forza dei princip! generalf
sull'tnadempimenio contrattuale, pud, ave ricorrana gl estrem! di gravita postulati dall’art.
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discendere conseguenze risolutorie e risarcitorie, peraitro considerate dal
legisliatore con particclére severita tanto da spostare sull'operatore
specialistico l'onere della prova di aver agito con diligenza.

Ebbene, si ritiene che dagli atti emerga in primis come 'acquisto dei

bond argentini da parte di 8o ~Simau L M potesse essere considerato

“operazione non adeguata” a norma degli articoli 26 & 29 del Reg. CONSOB
n. 11522 del 1° luglio 1998 e succ. mad. e cid sia in relazione alla tipologia
ed alloggetlo dell'acquistc proposte, siz alle caratteristiche soggetlive
dell'investitore. IL CASO.it
Quanto a guest'uitimo aspetto, occorre precisara come il profilo
personale del cliante (art. 2B "ls sua esperianza in materia di investimenti in
strumenti finanzieri la sua situaziane' finanzigria, | suoi obigltivi di
invastimente, nonché& circa la sua propensione al rischie” non poteva
evidentemente essere ricaveto dal rifiuto espresso da al
lontano 1883 quando, barrando una casslia sulla voce prastampata del
contrattc di negoziazione, non ritaneva “di fornirvi le informazion! richieste
sulla mia situazione finanzieria e sui miei obistlivi di investimenta", ma
doveva essere ricostrulto da una serie dl carafteristiche oggettivea quali ad
ssampio 'eta, il iivello di istruzione ed i precedenti investimanti: alla luce di
ci¢ e delle necessarie “informazioni adeguate sulla natura, sul rischi e sulle
implicazioni della specifica operazions ¢ del servizlo” if de cuius doveva
essere messo nelie cohdiziom di effettuare consapevali scelte di
investimante o disinvastimento, cid che nella spacie non risuita essere stato

e IL CASO.jt

G invero, al momento della sottoscrizione dei bond
controversi aveva compiuto 82 anni, aveva congsguito |l titolo di studio di
leica clemeilale, wia puisivialy dupu aver Javoralo come macshaiv o, puc
avande gia in pageaio investito parte dei suoi risparmi eul mercsto
fingnziario, non aveva mai tentato la strada degli investimenti spaculativi,
bensi quella di un risparmio oculato, come emergea anche dalla composizionse
del suo portafoglic, estremamente “prudenziale”, composto nel passato in
percentuale apprezzabile anche da titoli di Stato, in un'ottica evidantements
prettamente consarvativa, ed al glugno 2001 in massima parte da

1453 c.c, condurre anche alla risoluzione del contratio di intermediazione finanziaria in
corsa™. :

.11
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obbligazioni®, peraltro dai tassi molto pit contenuti di quelie ricollegato alle
obbligazioni argentine (i cui alti rendimanti erano dungue un elemanto di
richiamo, ma ovviamente direttamente collegato  alla rischiosita
dellinvestimento®) & privi, per came si dira oltre, delle segnalazioni di allarme
che invece gia connotavano guei titoli,. : ) L CASO.;:

La propensione al rischio di £ —=_._® dunque, era
oggettivamente molto contenuta & ¢id si poneva in netto contrasto con le
carstterictiche invece altamants epooulativo dol titolo offarte da - ., cid che
rendeva l'operazione effettuata dunque del tutto inadeguata al prefilo del
cliante,

Quanto alla caratteristiche del titclo ed al correlatc adempimento
degll obblighi di infermszione gravanti- sullintermediarlo, osserva questo
Tribunaie che la difesa della Banca convenuta si fonda al riguardo su due
assuntl. 1) aver dato tutte le pid opportune e complete informazioni
all'investitore e 2) non avere avuto a disposizione, in qual momento, alsun
porametre oho ementisoo 'offidebilith dol titole proposto & poi, per conte
terzi, venduto. ' i

In realtd dalie stesse difese svolte dalla Banca smearge la violazions
degli spacifici obblighi informativi & carico del soggstio professionale poiche

le Infermazion! asseritamente fornlte a &% T =29 par ammissione della
wonvenuta sieasa, Non contenevane alcun indice di inaffidabilita del titels,
che, a dire della Banca, la stessa all'epoca non possedeva.

Detta conclusione emerge espressamente dalle difese dslla Banca
T R aerwerha. nel ribadire di aver adempiuto corretiamente ai
propii obblighi informativi, daltro cantc ne ridimanslonava la portats
escludende la conoscenza di alcuna situazione di crisl o pregiudizio tale da
rendere maggiormente rigorosi detti obblighi; segnatamente la Banca
b afformava che ['acquisto era stato effettuato “in periodo
non sospetto, in quanito precedente al primo deciassamento operaio dalle
agenzi¢” ed ancora che 16 Stato emittente “sffgpoca dellinvestimenito

deli'aftore non presentava alcun segnale di allarme”.. :
Tali asserzioni soho smentite dagli atti. IL CASO-iﬁ

* Azioni 18,2%; Obbligazioni-81;8% (all, 7 fasc. convenuta %syis: 2 -
! Audizione informale delia CONSOB presse Comrnissione Findnzs 27/4/2004 (al!. 17 fasc.

atteice LB EFsi, , SN
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Al momento dell'acquisto (18 maggioc 2001) agli Operato-ri specialistici

era ben note Il peggioramento del rating dei Bond argentini, tale da far gia
» preveders sin da marzo 2001 linsclvenza, poi manifestatasi a dicembre
2001; oltre che dalle "Avvertenze per linvestitore” fornite nel 2000 dalla
Borse ltaliana® al’atto del collocamento di detti titoli su! mercato - che
precisavanc che il rating assegnato allArgentina era stato declassato a
ottobre 1998 da Ba3 a B1 e statulvano espressamente che i titoli defla
Repubblica Argentina eranc adatti unicamente ad investitori speculativi e che
esisteva una forte possibilita che il pagamento dei titoli € delle obbligazioni
potesse subire ripercussioni negative dal livello di indebitamento del Paese e
dalia sua sostanziale instabllits -, |a stessa documentazione a disposizione di
parte convenuta® evidenziava I'andameénto costantemente decrescente del

rating ofcano, che aubiva ben tra daclnssamenti a ridessc d?ll'acqulsto,
atteso che nell'arco di pochi giorni il rating delle dbbligazioni Arganting
veniva ebbassate il 19/3/2001 da BB a BB-, Il 26/2/2001 da BB- a B+ ed il
giorno 8/5/2001 da B+ a B, eon un vertiginoso ribasse, dunque, che gla Il

18/6/2001 era univocamente sintometico del precipitare delle condizioni del
fitolo (e del Paass). Nel luglic la caduta continuava fino a B- & ad oftobre

accelerava divenendo prima CCC+, poi CC ed infine D, vale a dire ‘Default’
ufficiale it 6/11/2004. IL CASO.it
Non solo it convenuio non ha dunque aseclto all'oners daeila prova, ed
esso spettante a no_ﬁna dell'art. 23 V| comma D. L.vo n. 58/1988, di aver
agito con la specifica diligenza richiesta, ma & emerso per tabufas come le
. informazioni asssritamente fornite si fondassero sull'assenza.di. alcun indice. .. .. . ...

di allarme e, dunqus, sullassenza di particolari rischi connessi all'acquisto di
titoli gid in caduta lbera, cid che integra la violazione di specifici obblighi
professionali e, segnatamente, deagli obblighi di condotta di cui all'art, 21 dsl
medesimo decrato, senza che alcur concarso di colpa possa ravvisarsi in
capo al privato investitore (evidentsmente non obbligato di informarsi afiunde
sulle effettive caratteristiche di un prodotto finanziario offeriogli nelfambito di-
un rapporto fiduciario) e - dunque; per come esplicitate: supra, un
inedempimento contrattuale tale da determinare la risoluzione del contratto
per la evidente sussistenza del nesso causale tra tale inadempimento e il

* Nota Integrativa della Borsa Htaliena del 10/1/2000 (all: 16 fasc. attrice T2,
S All. 4f “Riepilogo dei valori del rating delle Obbligezioni Argentina dal 1/11/2000 al -

2/10/2006™, N
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danno subito, apparendo del tutto verosimile che move
informato  correttamente dell'alio profilc  speculative dell'operazione

propastagli e della sus slevata rischiosita, nota allintermadiario, non avrebbe
conclusn detta contratfe in quanto del tutto estranso al suo profilo di
investitore e non avrebbe, pertanto, subito le conseguenti perdite finanziaria.

Stabilito ¢he |a banca intermediaria & responsabile per le violazioni
alla normativa di settore, giova osservare come Pattrice abbia richiesto la
risoluzione per inadempimento del contratto con effatti restitutori e came a
tale domanda la Banca convenuta abbia opposte una righiesta di ripetizione
ex art. 2033 c.c. dalle obbligazion! ancora in possesso di controparte.

Ritien= questo Collegio che dungue, alla luce delle domande proposte,
si debba pervenire alla declaratoria di rigoluzione dell'originario contratto cli
negoziazione sottoscritto nel 1893 e dell'ordine di acquiste 1B8/5/2001 e,
stabiltto cha Il danno comrisponde alla spesa sostenuta per 'acquisio, che
non sarebbe stato portato a termine senza la viclazione delle regole di

- =i debba condgnnare la convenuta al pagamento di tale
somma, sulls guele devone essére calcolatl gll interessi legali dalla data
dell'ordine (16/5/2001) al saldo. IL CASO.it

Quale elffetlu rslosllive defla declaratoria di risoluzlons del contratio,

espressamente sancito dall'art. 1458 ec¢.c., deve essere disposta la
" Tidai titoli in esame, fatti eggetto di rltuale richiesta ex art.

restltuzione &

2033 c.c.

Quanto alfa ulteriore domanda di risarcimento det danno morale,
.titiene il Tribunale che parte attrice non abbia assofto alfonere dslia prova ad
essa spettante circa la sua effettiva sussistenza e consistenza, cid che ne
comporta il rigetto. -

le spese seguono la soccombenza e sono liquidate come da
dispositivo,

P.Q M.
IL TRIBUNALE
definitivamente pronunciando, ogni diversa domanda, eccezione, deduzione
e istanza disattesa, cosl provvede;
DICHIARA

la riscluzione per inadempimento del contratio di negoziazione del 8/7/1993

stipulato tra &fpxeatoarie e Banca R i s - 2O
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CONDANNA

al pagamento in favore dell'attrica
della somma di € 28.72396, oitre interessi legali dal

B/5l2001 al saldao,

CONDANNA IL CASO.it
g*a restituire alla convenuta Banca (I

P e obbllgazmm Argentina, in suo possesso s di sua proprieta,
CONDANNA
I convenuta al pagamento dells spese processuali sostenute dall'attrice
i@ 8l llquidano complsssivaments in € 8. 000,00 di eui € 4.200,00 per

ioreri ed € 1.200,00 par diritti, oltre spese generali (12,50%), IVA s CPA
me per legge.

'ghera, cosi deciso nella camera di consiglio del 23 settembre 2008

3IUDICE SORE

IL PRESIDENTE
'sell /

Giugsp, CCOLO
Q____,_,f"'
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