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Sentenza n. 5@5’/@ G
Cron. . L 16
Rep. n. 1(,"7 Og
RG.Cso. 463F07
| vee mo e REPUBBLICA ITALIANA
INN Ql\/IE DEL POPOLO ITALIANO
IL TRIBUNALE DI VASTO

Riunito in camera di consiglio nelle persone dei sigg.di magistraa:

dott. Guido Ghionni Presidente
dott.ssa Riua Carosella Giudice
dott.ssa Anna Rosa Capuozzo Giudice rel.

ha pronunciato la seguente
SENTENZA
aella causa civile di pdma istanza, iscrta al 0. 1037 del ruolo generale affard contenziosi

del’anno 2005
tea

Gppainsbisssvs ¢ BinEdemsigiiie, c/cttivamente domiciliati in Scerai (CH) presso lo
studio dell'avv. Madia Assunta Pomponio che ki rappresenta e difende in giudizio, giusta
procura a margine dell’'atto di citazione

-ATTORI

I .

Banca Popolare di Lanciano e Sulmona S.p.A. con sede legale in Landciano, in persona
del legale rappresentante pro tempore, eletdvamente domiciliata in Vasto presso lo

studio dell'avv. Roberto Cordisco, che lo rappresenta e difende, unitamente e

e
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disgiuntamente agli avv.t Sido Bonfard e Gigliola Totd, giusta procara in calce all'arto di
citazione

-CONVENUTA
Oggetto: nullitd, annullamento o dsoluzione per inadempimento di coantrarto di

cempravendita di strumenti finanzian; dsarcimento danni.

CONCLUSIONI
AlPudienza del 20.10.06, i delegat degli avv.d Poroponio e Bonfand procedevano alla

discussione orale della causa.
- SVOLGIMENTO DEL GIUDIZIO

Con atto di citazione spedito per la nodficazione a mezzo del servizio postale in data
3.8.05, uuuinninmmmms <4, cvocavano in giudizio innanzi a questo
Trbunale la Banca Popolare di Lanciano ¢ Sulmona S.p.A., chiedendo la declaratoria di
nullicd 0 anaullamento, ovvero la dsoluzione per colpa della convenura, di tutti i contrard
di investimeato e dei servizi accessor descritd in citazione ed, in particolare, del
contratto di compravendita di obbligazioni “Argendna 9,25 7/04” cod. 11383351 da
loro concluso con la banca convenuta in data 20.9.00 e da questa eseguito a fronte di un
complessivo esborso di euro 10,157,23, con condanna della controparte alla restiruzione
e al dsarcimento del danno patto dagli atton, ivi compreso quello da mancara rendira
della somma investita, mediante pagdmento della somma citats — o di quella minore o
maggiore rtenuta di giustzia -, oltre a rvalutazione monerana e interessi legali dal
20.9.00 al soddisfo, vinte le spese di lite.

Al dguardo, evidenziavano che il contratto doveva considerarsi nullo per violazione delle
nomne imperative di cui agli artt. 23 e 21 D. Lgs. n, 58/98, 27, 28, 29 e 30 Reg. Consob
n, 11522/98, 1176 c.c., avendo la banca coavenuta posto in essere operazioni di

lovestdmento senza prima aver stpulato un contratto quadro con gli attor, consegnato

A
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loro il documento sui rischi generali degli invesimend e #acquisito informazioni dai
clientd circa la loro simazione finanziada, propensione al rschio e obiernvi di
invesimento, non fornendo informazioni agli arton sullo specifico investimento, in
conflitto di interessi ed omeunendo di valutare P'adeguatezza dell’operazione nchiesta
dagli invesdtom,

Radicatosi il contraddittorio, si costituiva in giudizio la Banca Popolare di Lanaano e
Sulmona S.p.A.,, in persona del legale rappresentante pro tempore, la quale coatestava il
fondamento delle domande attoree, chiedendone il rigetto, con vittoda delle spese di
giudizio, In via subordinata, avanzava rdchiesta di dduzione dell'importo rimborsabile e
dsarcibile in funzione delle somme incassate dagli attor in conseguenza del possesso dei
ttoli “Argentina” e la restiruzione degli stessi,

Esperita Uistruttoda orale, mediante U'espletamento degli inrerrogatod formali deferid
dalla convenura agli artor e I'assunzione della prova testimoniale dedotta da ambo le
part, disposta ed eseguita *una C.T.U. ed esaurita la discussione orale, il Collegio
tratteneva la causa in decisione all'udienza del 20.10.06, dservando di depositare la

sentenza nel termine di cui all’act. 16 co, 5 D. Lgs. a. 5/03.
MOTIVI DELLA DECISIONE

Risulta dalla allegara documentazione che in data 19.9.00 gli attord hanno concluso con la
banca convenuta un contratto per la negoziazione, la rcezione e la trasmissione di ordini
di strumend finanziad, con il quale hanno confento alla banca medesima Pincarico di
negoziare i titoli di cui ai furur ordini e di ricevere e trasmettere quesd ulomi; in pad data
le part hanno stipulato un contratto di deposito di droli. Gia il giorno successivo gli
attod davano ordine alla banca di acquistare per loro conto obbligazioni “Argentina” per
un valore di euro 10.000,00.

Tali emergenze consentono di rtenere che le doglianze di parte atrdce circa la mancaaza

del contratto quadro sono desdtuite di fondamento in quanto sia i contrarto di
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i negoziazione che l'ordine di acquisto sono stad supulad per iscrfio come richiesto
dall'art, 23 co. 1 D. Lgs. 58/98d8; si badi, poi, che, impoanendo 'art. cit. tale forma per i
contratd reladvi a prestazioni di servizi di invesimento ed accessod, non pare faccia
dferimento anche agli ordini di acquisto, le cui modalita di conclusione sono previste
dallo stesso contratto quadro al punto 3 dellare. 1.

Quanto alle altre pretese violazioni delle norme dettate dal T.U.F., occorre precisare che,
ad avviso del Collegin, ad esse non pud conseguire la aullitd del contratto di acquisto
degli scrumend fnanziad per violaziooe di norme imperative,

La contraretd a norme imperative, quale causa di nullita del contratto ex art. 1418 co. 1
c.c., attene esclusivamente ad-elemend intrinseci del contratto, al contenuro dell’atto ed
al suo momento genetico, ovvero al momenro del perfezionamento; pertanto, come
affermato da autorevole dottrina, la condotra di una parte, posterdore alla stpulazione
dell'accordo, per quanto possa violare norme imperatdve, non pud determinare la nullitd
del contramo. Aderendo a questa impostazione, il giudizio di nullita del conuamo
verrebbe a configurarsi come un giudizio in punto di farmo, avente ad oggetto i
comportamento tenuto dallintermediaro finanziatio, laddove i giudizio di nullitd
dovrebbe dsolversi in un apprezzamento “statico”, in punto di mero dicitro.

Ed invero, al caso in esarne appare pili appropato applicate i principi generali in tema di
inadempimento, anziché estendere I'ambito di applicazione della sanzione della nullitd
oltre i casi previst dalla legge (nello stesso senso, cfr, Tdb. Taranto, 27.20.04 ia Giur. It,,
2008, 755, secondo cui la violazione degli obblight informativi gravanti sulla banca non
integra un vizio genetco dell’atto, relativo alla conclusione del contratto, bensi un vizio
funzionale che inedsce ad un conuarto ommai perfezionatosi, e cioé di un diferto che
rguarda le prestazioni che dovevan esser rese sulla base del negozio concluso: sicche,
piuttosto che della conclusione di un contratto nullo, si reputa possa fondatamente
parlarsi di inadernpimento).

Ia effetd, le disposizioni contenute nell'art 21 D. Lgs. cit e negli artr. 26/30 del Reg.

Consob dt. prescrivono obblighi di comportamento, regole generali cui i soggetti

at.
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abiliad sono tenuti ad attenersi e di cu si deve accerare, in concreto, l'esatto
adempimento da parte della bunca alla stregua dei crited stabiliti dalla legge in matera di
responsabilita per inadempimento (cfr. Trib. Roma 25.5.05); I'inosservanza degli obblighi
informativi suindicati pud dar luogo a responsabilitd dsarcitoria e, nei casi pill gravi,
glevare ai fini della pronunzia di risoluzione del contrarto per inadempimento, ma deve
senz'altro escludersi che da esse discenda la nulliti o Pannullabiliti del contratro (cfr,
Tdb. Milano, 25.7.05).

Cio posto, la domanda principale di declaratoria di aullitd o aanullamento del contratto
dedoro in giudizio non meditd accoglimento.

Residua la pretesa dsarcitoda di cui al punto a, 2 delle conclusioni rassegnate con Patto
di ditazione,

All'uopo, occorre premettere che l'art. 21 T.U.F. prevede al comma 1, lett. A) e B) un
generale dovere degli intermediad di comporrarsi con diligenza, correttezza e trasparenza
nell'interesse dei cliend e per Vintegrita dei mercati, nonché di acquisire le informazioni
necessare dai client e operare in modo che ess: siano sempre adeguatamente informat,
1 Reg. Consob succitato ¢ intervenuto a specificare la portara di tale dovere, imponendo
specifici obblighi informativi per gli intermediar, ta i quali, quelli di procurarsi
un’adeguata conoscenza degli strumend finunziad offerti al cliente, di acquisire
informazioni sulla situazione finanziada, sugli obiettivi e la propensione al dschio dei
clienti, di astenersi dall’eseguire operazioni non adeguate e di segnalare, comunque,
Peventuale inadeguatezza al cliente in caso di operazioni dchieste da questi e di fornirgli
informazioni dirca i rischi della specifica operazione di invesumento.

Passando al merito delle censure mosse all'istituto di credito, deve silevarsi che gl artod
si sono rfiutan di-fornire alla convenuta le nchieste informazioni relative alla loro
sitnazione finanziara, agli obiettivi perseguiti ¢ alla propensione al dschio (cfr. doc. n. 2
del fascicolo della convenutz). La circostanza, pero, come precisato dalla Consob con

comunicazione n. DI/30396 del 21.4.00, non esime Pintermediario dall’obbligo di
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valutare I'adeguatezza dell'operazione disposta dai cliend secondo gli ordinar parametrd
di correttezza, trasparenza e diligenza.

Ebbene, rdene il Collegio, che la convenuta abbia effertuato la valutazione rchiestale
dalla legge tenendo presente la qualiti dellinvesttore, maresciallo delln Guardia di
Finanza, da poco in pensione, la modesta entita delle somme invesurte (lire 10.000.00),
soprattutto in rferdmento al valore complessivo degli iavestimenti operad dagli armord
(lire 65.000.000), la diversificazione degli stessi (come attestato dalla conveanuta € non
contestato dagli atror), il rating delle obbligazioni “Argenuna™ - da anai valutare dalle
vade agenzia internazionali éome investimento di natura speculativa, con possibile
sviluppo di un dschio di credito, specidlmente in comseguenza di trasformazioni
economiche in senso negadvo, ma con possibiliti di opzioni di natura fnanziada o

operauva per far fronte aghi impegni finanziar — pad a BB sino al 19,3.01, la stessa alta

propensione de! i) 2d investire in Hroli speculadvi, come manifestata con
I'acquisto in data 19.9.00 di troli azionar Sear Pagine Cialle e Banca Intesa (cfr.
documenrtazione in atti, nonché le audizioni dei test SEESEEG_— - SN
8@, concludendo per 'adeguatezza della stessa.

Quanto agli obblighi informativi concemend lo specifico investimento, assodato che a
tal fine non rleva la consegna del documento sui dschi generali degli investment in
strumenti finanzia, wattindosi di informadva inidonea, per la sua genericita, a garantire
una conoscenza effettiva e concreta dei dschi dello specifico investmento, essi devono
dtenersi certameate assolt dalla banca: in effert, dsulta dall’ordine di acquisto dei droli
che l'operazione era appunto relativa a strumend soggetti a notevole rdschio di
oscillazione dei corsi e dei cambi. L'actestazione coatenuta nello specifico ordine

consente di ritenere che la Banca abbia adempiuto anche all’obbligo informativo inereate

la concreta operazione di investimento, peraltro coinddente con la valutaziooe che dei
utoli oggerto di negoziazione davano le magpior agenzia di rating internazionali. Propro

tale valutazione consente di rtenere che la convenuta, nel momento in cui esegui

Pordine di acquisto depli awmor, non potesse prevedere il default del prestito
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obbligazionario in esame, avendo avuto le obbligazioni Argentina un rating costante
negli anni precedent che non induceva a formulare vna prognosi in tal seaso.

Quanto all’addebito mosso alla convenuta di aver omesso di controllare 'andamento dei
ttoli, al fine di avvertire i clienti del dschio crescente di perdira di valore degli stess,
occorre dlevare che tra pli attod e la banca non era in corso un coatratta di gesuone
patfimoniale o di consulenza, ma un conuawo di deposito dei tiroli acquistad; tale
negozio non importa per la banca alcun obbligo di contnuare a verificare "andamento
de titoli per consigliare ai cliend eventuali disinvestiment. Ed invero, I'obbligo previsto
dall'art. 21 lere b) TUF, di assicurare sempre al cliente adeguata informazione, deve
intendersi tiferito alla sola fase della negoziazione del titolo, mentre il successivo e pit
penetrante obbligo — lett. €) — di adottare le misure idoaee a salvaguardare i diritti dei
clienti sui beni affidad, pud ragionevolmente ritenersi inerente alla gestione dei tdtoly,
appunto affidati € non meramente depositad presso la banca; mnt'é che lart. 28
regolamento Consob determina la consistenza di tale uldmo obbligo facendo nferimento
unicamente al caso di rapparto di gestione, . :

Da ulgmo, si precisa che, ai fini della dedsione, non si é tenuto conto della deposizione
della reste $MMIW® in quanto rtenuta non attendibile per le peculiard mansioni svolte
presso la banca all’epoca del’acquisto dei oroli oggetto di gindizio,

Alla swegua delle rchiamate nsulranze documentali e di quelle nnvenienn dalla
consulenza tecnica, il Tribunale ritiene, dunque, che la convenura abbia dimostrato di
aver agito con la specifica diligenza richiesta — art. 23 co. ul. D. Lgs. at. -, avendo
fornito ol QSN 2deguate informazioni sulla natura, sui rschi e sulle implicazioni
dell'operazione di acquisto delle obbligazioni succitate (peraltro, nessuna autorizzazione

scritta era necessaria per 'operazione eseguita, avendo la banca acquistato le obbligazioni

ordinate dagli artori dalla Morgan Stanley solo un’ora pama della rivendita agli invesntod
¢, quindi, non agendo in alcun modo in conflitto di interessi, come esaustivamente

illustrato dal CT.U. nellelaborato perdrtale in att, per tale parre da intendersi qui
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fportato e trascritto) e, pertanto, alcun inadempimento degli obblighi informauvi le ¢
attribuibile,

Le spese seguono la soccombenzu e sono liquidate come in dispositivo. Anche le spese
di C.T.U., liquidate come da separato decrero in data odierna, vanno poste a carco deglh

atton,
P.Q.M.

il Trbunale di Vasto, in composizione collegiale, definitivamente pronunciando sulle
domaande proposte da SRS - IS rci confronti della Banca
Popolare di Lanciano e Sulmona S.p.A., in persona del legale rappresentante pro
tempore, udid i procuratod delle parti, ogai diversa domanda ed eccezione disattesa, cosi
provvede:

1) ngerta le domande come in narrativa avanzate dagli atton;

2) condanna gli attor, in solido fra loro, alla rifusione delle spese di lite in favore della
convenua che si liquidano in complessivi euro 1500,00, di cui euro 782,00 per dirtd di
procuratoze. Spese di C.T.U. a carico degli attod in solido fra loro.

Cosi deciso in Vasto nella camera di consiglio del Trbunale dai suindicati magistrad

component i Collegio giudicante, il 7 novemnbre 2006

Il Gludice estensore - 11 Presidente
dortwssa 052 Lapuozzo dott. Guido Ghionni
- oo (e
1 CAlMo Sl I RN

R Sy { S
Lraze o L. W

DEROZTATD W ¢4 3 LLERIA
Oggi _ =9 M0V 73

as N . L ] ] ] 'A-(:‘
:'L ' .’-,*.__\l:' A ¥“T)l Dl

R,

S—

’ -
FURECS 9 d‘f. -".\I




