w Firmato Da: MARIGLIANO PASQUALE Emesso Da: Postecom CA2 Serial#: e0c85

N. 4% 3 SENT. CONT. 2013 N. 8605/2009 R.G.

REPUBBLICA ITALIANA N. Z[';d? CRON.
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO N._ 4 Z REP.

It Tribunale civile e penale di Verona

Sezione 4" civile

composta dai seguenti Magistrati:
DOTT. ANDREA MIRENDA PRESIDENTE
? DOTT. MASSIMO VACCARI GIUDICE REL.
. DOTT. EUGENIATOMMASI DI VIGNANO GIUDICE
ha pronunciato la seguente
? SENTENZA
OGGETTO:ALTR! ISTITUTI DI DIRITTO SOCIETARIO
nella causa civile promossa con atio di citazione ritualmente
notificato N. 11881 Cron. Uff. Notifiche TRIBUNALE Dl VERONA
l DA
| VS EDDA, nata ad lsola delia Scala (VR) il 18/1/1941

[
!
[ ol MONICA, nata a Legnage (VR) il 23/4/1983
: RPNy
Seees ELENA, nata a Legnago (VR) il 8211986
SRR

elettivamente domiciliati in Verona presso lo studio dell'Avv.to
ALESSANDRC (iEmmamma, che [ rappresenta e difende,

N. 8605/2009 R.G.
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unitamente allAvv.to ALDO BERNARDON! & SARAH MOSOLE di
Bologna, comeda mandato a margine dell'atto di citazione.
ATTORI
CONTRO
BANCO POPOLARE SOC. COOP., con sede in Vercna, Piazza
Nogara n. 2, codice fiscale € partita lva 03700430238,

nelia qualité di procuratore df

BANCA POPOLARE DI VERONA - S. GEMINIANO E 5.

PROSPERO S.P.A., con sede legale in Verona, Piazza Nogara n. 2,

codice fiscale e pariita lva 03689960239,

elettivamente domiciliata in Verona pressa lo studic dell Avv.lo

MERCANTI GIUSEPPE che la rappresenta € difende come da

mandato in calee alia copia notificata delatto di citazione.
CONVENUTA

CONCLUSIONI

PARTE ATTRICE:

Voglia lll.mo Tribunale adito, oghi confraria istanza, accezione
e deduzione disattesa e rigettata, cosi giudicare:

in via principale:

a. Accettate e dichiarate la nuliita efo inefficacia delie operazioni di
investimento per cui & causa megiio descriite in citazione in quanio
eseguite in assenza di ordine dellinveslitore quanto meno
imitatamente a quelle del 23.09.1999 e da 22. 12.19€9;

b. Condannarsi la convenuta, alla I‘EStlquICInE della somma di €

128.000.00 par alla perdiia in conto capﬁale dellinvestimento in

N. 86052008 R.G.
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obbligazioni Argentina meglic descritte in atti owvero di quella

maggiore 0 minore che fsuitera di giustizia, oltre agh interessi
dal di de! singolo investimento & sul rispettivo importo, saldo;

in via subordinata: )

¢ Accertare e dichiarare linadempimento imputabile alla convenuta

relativamente agli obblighi informativi ex artt, 21 T.U.F, e delle

uterioni  disposizioni di cui agli att. 27 e 29 Reg. Conscb

n.11522/1998.;
d. Per leffetto dichiarare la risoluzione dei singeli coniratti di
investimento meglio descriiti in citazione per fatto e colpa della

convenuta;
Condannare la convenula al risarcimento dei danni patiti da parte

e.
attrice a seguito dellinadempimente della confroparte, nella misura
delle perdite subite in ragione degli acquisiti in obbligazioni Argentina
per cul & causa, par a Euro 128.000,00, ovvero alia maggiore O
minore somma ritenuta di giustizia, oltre ad interessi e rivalutazione
monetaria  dalla data dellefiettiva perdita della disponibilita
finanziaria sino al saldo,

In ogni case

f Con vittoria di spese diritti @ onorari di causa.

PARTE CONVENUTA:

1. In rito:
1.01 accertare e dichiarare ia carenza di legitiimazione ad agire della

Signora Elena Bissoli per quanto esposto al paragrafo sub 4 della

comparsa di costifuzione e risposta;

N 86052008 R.G.

.
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1 02 accenare e dichiarare la carenza di legittimazione passiva della

Banca convenuta relativamente alle domande svolte nei confronti del

titoli "Argentina Eur /08 8,125%" di nominali euro 20.000,00 per

quantc esposto al paragrafo sub § della comparsa di costituzione &

risposta;
1.03 accertare e dichiarare la carenza di interesse ad agire delle

attrici per le richieste svolte nei confronti delle obbligazioni Argentina

per quante esposto al paragrafo sub 8 della comparsa di costituzione

e risposta;

1.04 accertare e dichiarare linammissibilita ovverc iimproponibilita

dall'azione, per quanto esposto al paragrafo sub 7 della comparsa di
costituzione e risposta;

105 accertare e dichiarare la tardivita e la novita del
disconoscimento effettuato dalle aftrici nella memoria ex art. 7,
comma 2, D. Lgs. 5/03, per quanto esposto nella memoria ex art. 7,
comma 2, D. Lgs. 5/03 del 15 febbraic 2010. 2.

Mel merito:
2.01 rigettare le domande proposte dalle Signore [

A nei confronti della Banca in quanto
infondate in fatto e in diritio;

202 nella denegata ipotesi di accoglimento, anche solo parziale,
delle domande avversarie, determinare la somma dovuta in

restituzione detraendo dallammontare della somma investita:

U/L

N. 8605/200% R.G.
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(i) gli importi percepiti dalle aftrici a titalo di cedole maturate &

liquidate per il titolo per cui @ causa, pari ad euro 19.967,34,
maggiorati degl interessi dal versamento e

(i) limporto che sara determinato derivanie dalla perdita di valore

delle obbligazioni Argenti

all'offerta pubblica di scambio del Governo argentino;
somme dovute alie atfrici sia

ti a Banca Popolare di

na conlestate per mancata adeslong

disponendo che il pagamento delle
subordinato ai trasferimenio dei fitoli contesta

Verona - S. Geminiano e 5. Prospero S.p.A.

3. In ogni caso:
con vittoria di spese, diritti ed onorari di causa, oltre accessori.

N. 86052009 R.G.

u
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MOTIVI DELLA DECISIONE

La domanda aticrea é finalizzata a far accertare, ai fini restitutorii di quanto
indebitamente corrisposto, nonché agli ulteriori fini risarcitori descritti in att, la
nullita di quattro operazioni di investimento in obbligazioni argentine, che
risullavano essere stale effeftuate per conto di NNV cd O
rispettivamente, in data 23 settembre, 13 ottobre, 5 novembre e 22 dicembre,
1999 dalla filiale di Cerea della banca convenuta, presso la quale i predett &
far data dal 1998 avevano concludo un contratto di deposilo titoll.

A sostegno della domanda principale di nullita e di quella subordinata di
risoluzione per inadempimenio delle predefte quaitro operazioni le attrici
(——— o2 asserita qualita di eredi del loro padre CHENEEE,

ne! frattempo deceduto) hanno dedotto che:

quantomeno le operazioni di investimento del 23 settembre e del 22
dicembre 1999, rispettivamente dellimporto di euro 37.000,00 &
dellimperto di euro 20.000,00 erano state compiute in mancanza di un
ordine scritto degli investitcri, sebbene tale forma fosse stata prevista a
pena di nullitd dai coniratto quadro di negoziazione,

tutte le operazioni erano state effettuate in contropartiia diretta da parte
della convenuta, € quindi in una situazione di conflitto di interessi di cul gi
investitori non erano stati resi edotti, in contrasto con il disposto dell'art. 21
comma 2° T.U.F. e deliarl. 27 reg. Consoby;

linadeguatezza dimensicnale, e conseguente violazione dell'art. 28 T.UF,
delle operazioni di investimento, poiché con la prima una percentuale pari
al 10 % del patiimonio degli investitori era stata concentrata in un unico
titalo e con le operazioni successive tale percentuale era salita a quasi il
25 % del patrimonio dei predettl.

Listituto di credito convenuto, nel costifuirsi in giudizio, ha eccepito in via

preliminare:

la carenza di legittimazione ad agire della atirice FREG_—_—_ in guanto, a
suo dire, non aveva dimostrato la sua qualita di erede di Dicdante,

il propric difetto di legittimazione passiva refativamente ai titoli Argentina eur
108 8,125% poiché essi erano stati negoziati da un intermediario estraneo al

gruppo Banco Popolare;
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- |a carenza di interesse ad agire ex art. 100 c.p.c. degli attori, ovvero di

rinuncia all'azione, sulla base dell'assunto ¢he gli stassi in data 11 aprile
2006 avevano aderito alfarbitrato internazionals, promosse dalla T.F.A.
nellinteresse dei risparmiateri che vi avevano aderiio e diretlo ad ottanere
dalla Repubblica Argentina la restituzione totale o parziale delle somme dai
medesimi investite che, a seguito del default, nen erano state imborsate. In
particolare, a detia della convenula, gli atteri avevano conferito mandato
alla T.F.A di provadere al coordinamento in via stragiudiziale di tutte le
azioni che I'associazione avesse ritenuto utili al fine di recuperare, in nome
e per conto degli investiteri, | lore investimenti @ avevano anche conferito
procura alle liti ad uno studio legale meglio indicato in atti.

Sempre in via preliminare [a convenuta ha eccepito lnammissibilita delle
domande di controparte ai sensi dell'art. 10 del contratio di deposito titoli
poiché, a seguito dellinvio presse il lero domicilio degli estrath conto del
dossier titoli, gl investitori non avevano mosso contestazioni di sorta alle
operazioni in essi annotate e cosi facende li avevano approvati.

Con riguardo al merito llistitute di credite convenuto ha resistitc alle domande
avvarsarie, assumandone linfondatezza e chiedendone il rigetto, e in via
riconvenzionale, per lipotesi in cui la domanda aflrice fosse stata accolla
anche solo in parte, ha avanzatce domanda di condanna delie attrici al
pagamento in proprio favore degli importi percepiti dalle stesse a litolo di
cedole maturate nonché di quello derivante dalla perdita di valore deai titoli per
effelto della mancata adesione all'offerta pubblica di scambio del governc
argentino,

La causa & stata istruita mediante I'escussione di testi indicati da parte
convenuta e Finterpello delle attrici sui capiteli di prova ammessi.

Cid detto con riguardo alle prospettazioni delle parti, occorre esaminare in
primo luogo le numerose eccezioni prefiminari sollevate dalla convenuta.

Esse sono tutte infondate & vanno pertanto disatlese.

Con riguardo alla prima & sufficiente osservare che, con la memoria ai sensi
deliart. 6 D. Lgs. 5/2003, |a difesa di Elena Bissoli ha predotto un estratto della
dichiarazione di successione di Diodante che, in difetto di qualsiasi
contestazione sulla sua attendibilita, @ sicuramente idoneo a comprovare la
qualita di erede dello stesso dell'attrice.
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Relativamente alla seconda delle predette eccezioni, invece, la convenuta
non ha fornite prova del propric assunte, secondo il quale I'uitima aperazione di
investimentc fosse stala effelluata da un altre istituto bancaric indicato
nellistituto San Paolo, non avendo nemmeno avanzato richieste istrutiorie
direlte a comprovaria. ;

Ancora, non pud ritenersi dimostrato che gli attari abbiano proposto I'arbitrato
avverso lo stato dellArgentina poiché, secondo la stessa convenuta, si sono
limitati 2 conferire alla TFA un mandato avente ad oggetto la infroduzione del
predetto giudizio @ una procura alle liti ad uno studio legale statunitense ma
entrambi sono atti propedeutici a quel giudizio che non valgono a comprovars
che esso sia stato poi effettivamente promesso anche nell'interesse degli attori.

A prescindere da tall considerazioni, sul puntc merita di essere condivisc
I'orientamentc giurisprudenziale secondo 1| quale: “L'aver presemtafo ncorso
per arbitrate ICSID non esclude la procedibilitarammissibifita deffa domanda in
riferimento aile domande proposte, tenulo confo che le stesse hanno un
oggetlo diverso, nell'arbifralo internazionale controparte € la Repubblica
Argentina e le domande risarcitorie o di pulfita svolte dagli investitori hanno
come presupposto la condolta non del Governo Argentino, bensi
delfinfermediario” {cosi Tribunale di Tarino 29 settembre 2010).

Anche I'eccezione di inammissibilita della domanda, quale conseguenza della
pretesa approvazione degli estratti conto del deposito titoli, & infendata e va
rigettata. Sul punto & sufficiente richiamare il principio affermato dal una
recente sentenza della Suprema Corte {Cass. 22 dicembre 2010 n.24548),
propric con riguarde allipotesi, analoga a quella di specie, dei rendicenti
periodici inviati dal gestore di portafogli ai propri clienti.

La Corte di Cassazione infatli in tale occasione, pur ricongscends ai predetti
documenti la natura di veri e propri rendiconti di aestione, ha precisato che da
tale premessa “non consegue ... necessariamente che if cliente decada dal
diritfo di agire in responsabilita nei confronti del gesfore qualora, con
riferimento al periodo cui un determinato rendiconta s riferisce, non abbia
contestalo defto rendiconfo entro un termine prefissafo. QOwviamente |
comportamento passivo def cliente, che al pari di quelio def gestore dev'essere
improntatc a buona fede, polrd essere valutato dal giudice, nel confesto
complessivo defle risuffanze sotfoposte al suo esame; ma nessun meccanismo
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oi approvazione implicita def conto in conseguenza dell'omessa contesfazione

entro uno specifico termine é previsto daffa normativa di seffore, né si pud
posiufare un'applicazione analogica deffe disposizioni deftate dailarf. 119 de!f
testo unico bancaric e dail'art. 1832 c.c. in tema di approvazions tacita degli
esfrafti confo bancari, aftess la differenza di contenufo e di funzione itra questi
ulfimi ed i rendiconti di gestione dei quali qui si discute (per non dire, poi, che
anche f'approvazione {acita del conto prevista da tafi uitime norme € fimitata
alla conformita dei dali contabili alle singole operazioni da cui derivano e non
implica un esonero generalizzalo da responsabiiifa della banca verso il
correntista)”.

enendo al merito la domanda attorea & infondata e va pertanto rigetiata.

Con riguarde alla prima doglianza degli aituri) g2 opporiuno innanzitutic
precisare che essa va valutata solo con riguardo alle operazioni di investimento
del 23 settembre e del 22 dicembre 1999 poiche, all'atte della sua costituzione
in giudizio, la convenuta ha prodotio in causa le copie degli aliri due ordini di
acquisto (risulta cosl palesemente infondato i rilieve di tardivita di tale
produzione che l'alirice ha svoito nella seconda comparsa conclusionale) e
parte attrice non ha tempestivamente disconosciute la conformitd di esse agli
originali. Infatti le attrici in afto di citazione (pag. 7) avevanoc dichiarato,
testualmente di “riservarsi ogni eccezione® riguardante la documertazione
relativa alle predette due operazioni, che la banca aveva fatte loro avere a
riscontro di una specifica richiesta del loro difensore {cfr. doc. & attorec) con
lettera del & novembre 2008 (doc. 7 atloren), a seguitc delleventuale
produzione dei loro criginali ma, sole con la memoria ai sensi del'art. 7 comma
2 del D. Igs. 5/2003, e quindi del tufto tardivamente, hanno contestato
formalmente la conformita di esse agli originali,

Tutto cid precisato, deve escludersi che il contratto quadra che DIl
Sl = |2 moglic VR -.<vz=no concluso con listituto di credito
prevedesse la forma scritta per gli ordini di negoziazione, quale requisito di
validita degli stessi. A tale conclusione induce innanzitutto la considerazione
che |a clauscia regolante tale aspetio del rapporto tra le parti stabiliva che gli
ordini fossero stipulati “di norma® per iscritic e tale espressione indica come la
ferma scritta fosse un requisitc non indispensabile ma solo tendenziale. Il dato
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letterale quindi osta alia applicabiiita nel caso di specie dalla presunzione di cui
all'art. 1352 c.c.

Quante poi allulteriore previsione riguardante le medalitad di registrazione
degli ordini telefonici, contrariamente a quanto sostenuto dall’atirice essa non
va intesa come indicazione dell'unica forma alternativa a quella scritta
consentita ma piuttosto come disciplina specifica di una delle diverse forme
che potevano essere adeitate a quello scopo.

A ulteriore conferma della comrettezza del’esigesi qui proposta giova anche
evideriziare come il contenuto dell’accordo tra le parti, come sopra interpretato,
fosse pienamente conforme alle previsioni normative in tema di forma degli
ordini di negoziazione. L'art. 23, comma primo, del TUF consente alla Consob
di autorizzare forme alternative a quella scritta per particolari tipi di contratti
relativi a servizl di investimento e accessori ed € proprio in esecuzione di
quantc previsto dalla norma di rango supericre che lart. 29, comma terzo, del
regolamento Consob 11522/1998, applicabile ratione femporis al caso di
specie, prevedeva, nellambite delle “disposizioni di carallere generale dei
servizi di investimento e accessori’, la possibilita di ordini telefonici e l'art. 60,
comma secondo, nell'ambito del “servizic di gestione collettiva del risparmio®,
che gli intermediari autorizzati registrasserc su nastro magnetico o altro
supporto equivalente gl ordini impariti telefonicamente dagli investitori, senza
tuttavia contemplare, per il caso di violazione, la sanzione della nullita
dell'ordine, in coerenza con l'impianto generale sopra delineato.

Sulla base di tali premesse gli ordini di acquiste emessi nelfambito del
rapporto con la convenuta avrebbero, pertanto, potuto essere impartiti anche
oralmente, come pacificamente prospettato in causa.

Passando allulteriore deduzions attorea riguardante la pretesa
inadeguatezza dimensionale dalle cperazionl per cui & causa deve osservarsi,
innanzitutto, che il presupposto fattuale di essa, ossia che la somma che fu
complessivaments investita nelle operazioni per cui @ causa fu pari a quasi i
25 % del valore del patrimonic mobiliare dei coniugi Bissoli depositato presso
listituto di credito convenuto, che era pari alla data del 31.12 1998 a circa
§20.000,00 eurg (cfr. doc. 30 della convenuta), risulta per tabulas.

Ad avviso del collegio, perd, al fine di valutare la sussistenza del profilo di
inadeguatezza prospetiato dagli attori, occorre aver riguardo anche alle

Ao
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caratteristiche soggettive ed oggeftive dellinvestitore, quali possono desumersi

dalla sua concreta operativitd e dalle dichiarazioni che possa aver rilasciato
allintermediario. Nel caso di specie, come ha opporiunaments osservato la
difesa della convenuta, assume rilievo in senso sfavorevole agli attori, con
riguarde al primo profilo, la fipologia di investimenti che i coniugi Valdo
avevano coempiuto atiraverso la convenuta giacché tra essi ve ne sono diversi
che presentavanc discreti profill di rischio (fond comuni di investimento in
paese emergenti e obbligazioni in valuta estera).

Relativamente al secondo dei predetti aspetti invece & opportunc aver
riguardo alie schede cliente softoscritte in data 5 ottcbre 1998 e 30 marzo 1999
(doc. 24 e 26 di parte convenuta) nelle quali essi ebbero a dichiarare di avere
quale obieftivo di investimento “una prevalenza di rivalutabilitd rapportata al
rischio di oscillazione dei corsi e dei cambi® ed una propensione al rischio
moltc alta nella prima e alta nella seconda.

Orbene, a fronte di tali convergenti emergenze, pud affermarsi che la
rischicsita della scelta di concentrare in un unico titolo una parte significativa,
ma non sproporzionata, del loro patrimonio fosse stata in linea con |e
caralteristiche di investitore proprie dei coniugi Valdo.

Via parimenti esclusa che la sussistenza dell'ulteriore profilo di responsabilita
dedotto dagli altori, ossia che convenuta abbia operato in una situazione di
conflitto di interessi rispetto agli acquisti di titoli per cui & causa.

Tale conclusione deriva in primo luogo dalla considerazione che la Consob
(risposta a quesito n. DAL 87008042 del 9.7.1997) ha ritenuto insussistente |l
conflitto di interessi nel caso — come quello di specie — di negeziazione di titoli
in contropartita diretta con il cliente, ove la compravendita si sia perfezionata
sulla base di un ordine di acquiste dello strumento finanziario confarito
espressamente e spontaneamente dal cliente, ammettendone I'astratta
possibilita solo ove l'acquiste si sia perfezionato su  sollecitazione
dell'intermediario (che nella specie non & stata nemmeno allegata dall'atiore) e,
nel caso in cui si provi che I'intermediario persequiva scopl ulteriori e diversi
rspetto alla realizzazione dell'interesse del cliente, il che, nel concreto, non &
stato dimostrato. |

E' opportuno rammentare poi che, secondo la prevalente giurisprudenza di
merito, spetta allinvestitere che lo deduca I'onere di provare I'esistenza del

M
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conflitto di interessi nell'operato dell'intermediario, poiché nella fattispecie non &
invocabile la regola dell'inversione della prova di cui all'art. 23 ultimo comma del
d. Igs. n.58/88. Infatti il divieto del conflitto di interessi & contemplato dall'art, 27
del reg. Consob, norma che ha la stessa struttura del’art. 1384 cc e la cui
violazione pertanto determina Mannullabilitd del contratto stipulato in situazione di
cenflitte di interessi nen preventivamente rappresentata e tale conseguenza pud
esgere invocata solo dal rappresentate al quale, quindi spetia il relativo onere
probaterio (Cass. 6584/1984). In altri termini I'art. 23 del d lgs. 58/1998 e I'art. 27
del reg. Consob riguardano due diversi tipi di azione e sono poste a tutela di
interessi distinti cosicche non & possibile invocare per 'azione di annullamento
prevista dalla seconda (cfr. in tali termini, ex plurimis, Corte di Appello di Brescia
10 gennaio 2007 e Trib. Roma 17 novembre 2005) i presupposti richiesti per la
prima,

Nel caso di specie parte attrice non ha formulato istanze istruttorie dirette a
comprovare che la banca convenuta detenesse nel proprio portafoglic titoli le
cbbligazioni per cui & causa nel momente in cui furcno effettuate le operazioni di
investimento.

Completamente ' estraneo | al  thema decidendum & poi i profilo

-delllnadempimento della convenuta agli obblighi informativi, sul quale si &

intrattenuta la convenuta e che & state comunque oggetto della  limitata
istruttoria orale svolta, poiché gli attori non se ne sono mai doluti, come essi
hanno espressamente riconosciuto nella memoria ai sensi dellart 6 D. Lgs.
52003, nella quale (pag.3) hanno dichiaralo espressamente;"Ne/ merifo della
controversia, in primo fuogo occorre rilevare come risufiino dei tutfo in conferenti
le decine di pagine di deduzioni, e relative prove testimoniali, voite a dimostrare
che la Banca assolse al propri obbiighi informativi ex art. 28 Reg. Consob, il
mancalo assolvimentc del quali non he costituito oggetto di specifiche
contestazions”.

Al fini della regolamentazione delle spese di lite occorre tener conto
deil'atteggiamento della convenuta che, per resistere alla domanda di
controparte, ha ulilizzato una serie di argomenti risultati o pit infondati e

aleuni anche pretestuosi, con la conseguenza chevha ritardato l'esame delle
questioni risolutive della controversia.

AL




ﬁ Firmato Da: MARIGLIANO PASQUALE Emesso Da: Postecom CA2 Serial#: e0c85

Alla luce di tale considerazioni sussistono le gravi ed eccezionali ragioni di cul
llart. 92, comma 2 ¢.p.c. per compensare tra le parti le spese del giudizic per |a
meta del loro importo.

La restante meta va invace posta a carico delle attrici in via tra loro solidale e si
liguida come in dispasiﬂvo{, facendo riferimento ai parametri introdotti con |l
d.m.140 del 2012 ed in particalare ai valori medi di liquidazione previsti da tale
regolamento per le diverse fasi in cui si @ arficolato il presente giudizio (di studic,
introduttiva, istruttoria e decisoria).

P.Q.M

Il Tribunale di Vercna, definitivamente pronunciande, ogni diversa ragione ed
eccezione disatiesa e respinta, rigetta le domande avanzate dalle atirici nei
confronti della convenuta e condanna le altrice in solido tra loro a corrisponders
alla convenuta le spese del giudizio nella misura del 50 % del Joro importo che
liguida nella somma di euro 6.100,00, oltre Iva se dowuta e Cpa, dichiarando
compensato tra le parti il restante 50 %.
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