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REPUBBLICA I1TALIANA

. IN NOME DEI, POPOLO ITALIBNOD
1L TRIBUNALE ORDINARIO DI ROMA

“TERZA SEZIONE CIVILE

nelle persone dei sigg. magistrati:

Dott. Cire Monsurrd Presidenté

Dott. Marce Vannucci ' ' Giundice
P-';V‘ Dokt . Donateila-Formisano- i Giﬁdicé{rel.

s . . ha pronuncidato la seguente:

e G,

Oy -

 SENTENZA

if{néilé:causa;EiVilé'di,priméwéfadd iscritté al-nl 61686
.. del rudlokgeneﬁgle per gli affari contenziosi dell’anno
'72094, assunta in decisione all’udienza ¢Qlle§iale del

';11,1ug£io,ZOQ?fverténte:-'

S TRA

“ {avv.t6 Carlo’ Carbome ~ Via Marianna Dionigi' f.. 57)
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B
eanca AR SpA (Gruppo EENEEEEEP)

(Avv. to NN L . Via Antonelli n. 47)

IL.CASO.it

Fatto e diritto

-""'Pre],ir_ninarmentt‘_é'_ si da atto 'che- la sentenza viene
‘motivata ai sensi dell’art. 16 quinto comma d.lgs.vo n.
"_‘3/05 in virtu’ del guale la sentenza puo’ essere sempre
-J-rnc_)tzivata in forma abbreviata medi’a-n'te -J'.}_. rinvie agli

élzénenti di fatto riportati in uno o piia’ atti di causa

a‘concisa espesizione delle ragioni di diritte. anche
_in riferimento a precedenti conformi.
Con atto di citazione i tualm‘ehte notlflcator

3-‘_E-.[;1’attore convéniva in g.ll.ldl?’.lO la Banca “ Spa

Qdendq d;chla;‘a‘__s-‘ :Fla respcmsabllltd precontrattuale--

. contratity = ,‘_313-23 corwésn—qtaf. c:o!‘n ‘co’ndanqa':"-Zde‘l—la*'
stessa - alla restituzione della somma di € 55.000,00
pari - a quanto = corrisposto per: 1'acquisto delle .

. obbligazioni per cui e’ causa.

_efl;ﬁéva che 1ndata ' marzo’, ZDDZ

L‘attore . rappre

: vaui‘ S'i:a_ o ,' obbllga21on1 © Cirioc - - NV
"dettagJJaLamente descrltte nell’atto 1ntrodutt1vo per e
_~__'un valore nomlnale di C 53 000 00 ed ur; controvalore,

‘:el:fettlvampnie corrlsposto d:L € 45 008 82
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L’attore lamentava di non avere ricevute alcun tipo
di informazione sull’effettivo grado di rischio

déll*investimento e 'sulla mancanza - di rating:;

aggiungevano che i titeli suddetti erano in portafoglio

délla stessa Banca e che eranc stati venduti

“direttamente dalla stessa.

Si cestituiva in .giudizio la banca con comparsa di

“ostituzione e risposta dlla quale si rinvia chiedendo

fii3rigétto della dbﬁanda}avversaria perché infondata.

‘1Il.jGindige.fde§ignato ‘dépositaﬁaw~1l decreto di

Cf ssaéio#e,f'gé;l‘udiehzé;;rcoIlegiale',;pnoponendo;__il

- confermava - 1l .. decreto - ed assumeva la. causa .in

“dei titoli

obbligazionari pex ‘cui & causa era “destinata ai soli

investiftord istituzionali ed era -accompagnata da  un

umento e nforma

n.iquella, .successiva, dil . mercato:

;fdaiﬂ proéﬁﬁat@fi,-dellgj“péﬁtiy_,il: Collegio

i contehuto’ semplificato (c.d.
| oﬁeiiﬁieiébfggﬂffé
 C§i;oca qqn-nella:'
ddétﬁhnfaSédiméﬁcatﬁ:priﬁéﬁio:(oﬁﬂiemissigneimai

‘secondario nella .




quale 1 titeli, gia in possesse di un investitore,
vehgono:négoziati con altro investitore.
"beggﬁﬁéméﬂte‘ l’atfore_'ha”ichiesto affermarsi la
'reépoﬁsébilifa
3Coﬁ#féttuale della banca:conﬁenuta-

 Le> domande di nullitd e di' annullamento dei

_comtratti. conclusi richiesta .in wvia subordinata el

‘infondatéd:

T Nel- caso in | esame. pud - farsi riferinento

‘all”orientamento’ . ‘giurisprudenziale = assunto = dal

".. Tribunale’di Roma in- recenti pronuiizie.

,fﬁéi;f7bbblfg 7,*cﬁi.1a banca &

IL CASO.it

iste- dunque la responsablllté ‘della ‘convenuta

~f.) in .ordine

5h§nﬁp ﬂiﬁet§aﬁeﬁﬁé7U

‘conflitto, . anche -
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derivante da rapporti di gruppo, dalla prestazions

- congiunta di pih servizi ¢ da altri rapporti di affari

~sullas natura ed estensions del -loroc interesse
nell’operazicne e 1’investitore non abbia acconsentito

 espressamente per - -lseritto allfeffettuazione

=sito ‘delle  emergenze . documéntali  deve

i ‘che difetta la dimostrazione di“un conflitte

in tema ai‘[Qisciplina

i~ di -investimento. resi agli

'”'}Qaglif
i comportarsi con- diligéenza,  correttezza e

rasparenza . nell’interesse. dei  clienti e . .per

.pxqpri o di 5ocieta,del gruppo, a meno che non abbiano

- preventivamente -informato per iscritto ' 1’investitore

TdiariT‘,abilitati;r:_devono :

i
!
i
1
\




17integrita dei mercati, d4di acguisire le informaziconi
necessarie rdeif clienti ed opérare in modo che essi
 ‘siahd‘sempfé'adeguatamehfe_informati, di organizzarsi
in modo:.tale' da ridurre il rischio di conflitti di
interesSé ékfin situazicni di‘conflitto, di agire in

. modo da;aSsicurare‘comungueféi'clienti trasparenza ed

. equo. tratfamerto, -di disgporre di risorse e procedure,

“anche di cemtrollo interno, idonee ad assicurare

‘1’efficieénte svolgimento: dei servizi, di svolgere una

zgeStibné;indipéndeﬁter'saﬁa,fi'prudente‘e di adottare

:"azsaivagua:q§r'_;:diritti dei'clienti_sui

" IL CASO.it

‘titoli, la CONSOB richiede

.specie, iniesame, ai sensi degli.artt. 21

28 . Regolaménto . CONSOB-. 11522/1998,
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risarcimento dei danni cagionati al cliente nello

svolgimentce dei servizi  di investiménto e di quelli

3

‘atdessori, spetta ai soggetti abilitati l’onere della
prova - di aver agito. con la"specifica diligenza

f 7 Iichiesta“ ~ appaiono del tutto inadeguate.

17Ed-fiﬁverd, il“-riférimeﬁto della banca alla

a’ esso désumibile. noh -consente di ritenere che esso

se orighitato. vetsé operazioni’ speculative ad alto

- _proprio operato -essendosi ‘limitata ad -eseguire- un

‘g}éfding.impaftiﬁbidéll'attore;{;:;f-

ioé¢ di unai-cbiettiva ‘walutazione del

to - — concernsiite -la piu o 'meno: alta

ébabiiitéféﬁé-l!émitténtekngﬁﬁ§ia,in grado di onorare

: Lq@alejéJrichrsSto*uha adeguatQ_li#ello

procurarsi- una effettiva . .conoscenza

ti, ‘&l ‘di Ta

.
. \ g




rr‘icavabile_da,l].e‘ notizie da chiungue acquisibili sulla
stampa . specializzata ¢ con la mera lettura dei bilanci

~ sociali. - o
Sulpunto, e appena il caso di richiamare q,uantd
S 7 esplo‘s‘t-o ,néllal',‘mo_tivazione 'd'eljr_‘a .sentenza emessa, in
data 8/2"&_.1:0.2004, da .questo Tribunele, nella causa

Cm Pﬁﬁs ed  altri c/ BIPIELLE 5.p.a., sempre in

'ﬁ}ﬁésﬁqnsabimipa5}aé11f1nte;mediaﬁi¢?fhélla
‘ﬁe_g_o.z-}_i'ézf?z:i;Oﬁé".f dl ‘altre Obbllgazlonl di _sociéfé Vrdel
?ighindébitaméﬁﬁéggél Gruppo agf?%%liﬁe“tare italiano e le

préscrizioni. impeste per la siuceessiva circolazione dei

‘della CONSOB:s

. Ltart. 28,

non
del

non

ativa acquisizione

ighificate’ di  un..esonéro” o di™una

imitazione dj.- resSponsabilifta . dell”intermediario, nai.

confronti di
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la relativa dichiarazione essere-iﬁterﬁretata in modo

| tale da eséefé compatibile ch 1 principi sanciti dal

- nostro -orﬁinémgﬁtqi che preVedoﬁbf:l’invalidité' di
ucléﬁéple_fiﬁéiézzgte a tals scopo..

Infatei, l7art. 29 del Regolameato CONSOB dmpone

‘agli intefmediafi‘-di' astenersi . .dall’effettuare per

o conto ‘degli’ investitori operazioni ‘hon adeguate per

frequenza ¢

ologid,” og
- ‘dispone l'art. 29.comma 1, gli intermediari finanziari

'“ﬁtghégno cbntoﬂdelle informaiiéﬁiidifcui,éil'art;-28 e

di. ogni. -altra

g

- “giurisprudenzaiche ©1

allrart. 28 e

Al riguard

‘caso gli inteimediari’ séno esomerati .dall’obbligo di

"V&Iq;a:e,ifgdé”

sit@aiionerzﬁatrlmpﬁiéle .0.'fihanzi§ria; obiettivi di

nvestimento &

{imensione; a tal fine,

"nfdrmazipne ‘di:sponibile - in ordine -ai

. &) non & decisiva -‘per stabilire se’

" debba, = procdedere-. o ~ astenersi

¢oh comunicazicne

© Di730396.del21.4.2000, ha -precisato che in néssun

propensione al ‘rischio e c¢he nel caso,




__notizie d1 ‘cui l’intermediario sia in possesso  (eta,
‘prcfessi‘one-;- presumibile 'propensi_one_ al rischio anche
alla l,?x‘ce,' .‘je,:i-'e.-fl.'la pregressa 'ec_l - abituale operativita,
L o s 1tuaz:l_oned1 mercato} .
S Bl | L'adempimento .  dell’obbligo di . avvertire

1'investitore - e -ottenuto dal medesimo L‘espressa

5\:. - autorizzaziong  ad agire ugualmente & funzionale alla

"dél'miglipﬁe.risﬁltatq,po$sibile_per il-

':'_-c-,lljgént;_é,,, .risultato che dunqueva inteso non in -modéj
. assoluto ma,. come specificato nell’art. 26 lett. £) del:
__Re:gc:)-l_a,l‘n'en-_i_ib,f .in relazione ~al . livello di ‘rischio P

'ip'r;e'sci‘a;lr,‘td'Béﬁr:_-.'séf da ci*ascﬁh{f;;j:h:i}fe_’sti;t'ore. - IL CASO.it

;- .-dopo. -avere - effettuato.
ni - chiare Ssulle  “ragioni

. per cu on & opportuno: procedere .alla siua ésecugione” .

‘ed inteunda 'f'-.'qomﬁunq;vé!-. .-darfeif'-[é'c:sdf -'cji-li ‘operdzione”, - gli

& -alla luge.
positata. dalla convenuta, deve:
-stdte  soddisfatte le .innanzi. -

sigenze e prescrizioni:
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L"adeguata = informaziona dell’investitore €& il

presupposto . indefettibile  -della liceita della

esscuzione dell’ordine. da parte dell’intermediario in

“aquanto ‘il primo,-una velta reso-edotta del rischio che

T 7. " l’operagione finanziaria comporta, ne assume su di &é

:}thtéflé'conségueHZe;"

Coﬁé gla év1denziato nelle rlchlamata sentenza del
-Roma de11'ﬁ/27 iO 2004 _;Q,:qonoscenzgg'
truMthiffinanziari'EJGEiiﬁercati ¢he puod gveref
_gdfiﬁ;g%ﬁiéd?élfiépﬁfﬁiéﬁdréf nécéssériameﬁte limitata

pa;wéé@étiénié, cultura e campo lavorat:vo, non pud mai.

Te Ameno gll dbbl;ghi,j¢he‘{il;;;egislatore; ha .

,opera£7ﬂ.a

1176 e c., aﬁqhe;fih .ragione- degli

iﬁtgrESSi{_pUbblici Spttesi;ﬁaliiregélarEf funzionamento: .

DANzZiari

- riscont a0’ attivita:

piena del ~converiuto, a seguito

mento ricevuti, deve ritenersi.

- resppnsab;litéa_dell& =ban¢a ‘convenuta,-

curamente :*.gi-  natura -
doveri comportamentali di”-

Pf%Stéﬁibhé; ' 5§trutturalmente

{e obbllqara nE¢'confront1 del

et tro anJo appl¢caalone L




ie norme generali in tema di inadempimento o inesatto
adempimento, sussiste 1l diritto dell’investitore a

. ricevere. il ristoro del pregiudizio patrimoniale subito

'in dipendenza‘ dell’acquisto dei valori mobiliari,
. rimanenido a carico dell’intermediario inadempiente il
rischio ~dell’esito negative dell’investimento {cfr.

| artt. -l-é_S?:-;ss.gg. c.c.).

a'c_l‘é_mp_iﬁx_entq ‘ della banca ha .__:__:'detriief:fmina.to la

Derdlta " ‘del capitale . ‘investito dall’attrice, non

.adeguatamente informata. ,‘ L ' IL CASO.it

- “Per-guanto concerne la quantificazione del danno,

‘osserva il -Tribunale che esso.é& pari al ‘valore dei

bbligazionari ail"a

orivenuta - deve, pértanto, . essere condannata a

tato: secondo gli indici periodicaments rilevati

- dall"TSTAT (coefficiente di rivalutazione monetaria 'in

riferito al luglio 2002).
e oAllal 1uce ded pJ::an ipi- didiritto af femmati, in

téma 'dirivélutazione  ed . interessi  compensativi sulle

tto :t_'_:l"e':i;. ri s'p"jet:'_f i acquisti.

n. 68) e quindi deve essere

" pubblicati.
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C.a:s,.s..f SU 17 febbraio 1895, n. 1712, & da precisare:
cge al'cféditore di uﬂ débito di valore & dovuto il
-riéérqimento del dannd derivante dal luc;o czszante,
;dﬁseéﬁeﬁté] al 'fitarﬁo_‘nel pagzmento della somma

 liqﬁiG§f§1é:eralqta;a;:che,nel ligquidare detta parte

dannoy: - ‘anché attraverse 1’ utilizzazione - di

presunzioni e mediante il ricorse al fatto notorio,. il

-_giﬁdi¢e;,pu5' anche ricorrere alla - liguidazione - di

-interessi, .‘che ©possono essere inferioxi al <tasso

& da:éstiﬁdérejla_liquidaZione-automapica

silla  somma
~ .rivalutata, - - perché, -in  contraste _.col principio

.. dotninalistico, si _finirebbe -altrimenti per rivalutare

nteressi ' stessi: che gli interessi da ligquidare

A spronuncia ’ deila

¢ ‘costituito dialla

rivalutato ~secondo gli indici ISTAT ‘e la somma che

 £i§’Lﬁétd;ﬁﬁ—un,impiggoaﬁrééﬁ"2bile;della somma

. -pagina 13 di 15



.In mancanza di specifiche allegazioni sul punto da
- parte dell’attore, & da presumere che la somma sopra
indicata, ove = Lempestivamente . restituita dalla

convenuta, sarebbe stata reimpiegata nell’acquisto di

~titoli di Stato che,. notoriamente, hanno reso, nel

rzperiodo trascorse dall’insorgere del credito, il 2%
‘annuo in mediad.
< La convenuta deveé, pertanto, esseére  ¢ondannata a

=

' ‘corrispondere all’attrice gli interessi .sulle somme

- 'rispettivamente richiestes in misura pari al- 2% annuo

:f?calcblatg'rsulie;}somme— (non rivalutate ad"dggi} dal

‘g§i§rﬁo'déiié;d§méndé.fino.al'giorno,della pubbligazi0ne

- IL CASO.it

Efbai éiéfﬁdf@ijpubblicézidne'della séhténza, sulle

- somme di  déanareicosi:complessivamente liguidate sorno,
re "dovuti. gli .interessi in misura legale fino al

nto del debite.
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1] Tribunaies di Rdma, definit:ivamente pronLnCLando,

- ogqni istanza, eccezione & deduzione disatbesa, cbndanna

1a Banca W :sp2 21 pagamanto, in favore di

deils scrma di &€ 55.008,82, olt

Vipcenzo 4

. aonvenuiéa alla ‘rifusicne delle. spese

rnells misura di

‘del giudizic” in. favoxel‘déllfattrice

dl.cui € 730,00 per competenze

onordri, cltre-spese generali come da

'Géﬁé;pe:'legge:f"7

' 3 6ttobre

C.sezione  ci

le del Tribunals di Foma in data

2007

- cametracAi ‘eonsiglio. della . terza

-
13
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