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1l Giudice,
a scioglimento della riserva assunta alla udienza de} 23.12.07,
atteso che 1a Banca SN ( da ora in poi Banoa) ha chiesta ed ottenuto, con le formula della
provvisoria osecutoriets, decreio ingitmtive avverso SRRy sv2 —debitrice principale- o AR
e —garante-, per Jo somma di euro 1.234.819,18 oltre accessord,
che avverso tale deorelo § due debitor proponeveano congiuntamente opposizione chiedendo la
revoea del decreto e proponendo in via siconvenzonale impugnativa del coutratto convertibls swap
del 21.12.00 stipulazo fra le parti per violazionc del TUF e del Rep. Consob 11522/98 e in
particolars per nullith o comunque incfficacia della dichwarazione ex art. 31 Regolamernto citato
sottoseritta dal legale reppresentante della ingiunta, g SN
che la causa, ventva dunque artata secondo il rito cd rocietario,
che successivamente & prima del deposito della comparsa di risposta della Banca i debitor!
depositavano ricorso ex att. 2 d.lve 5 del 2003 per ottenere la revoca o comungue la sospensione
della provvisoria esecutorietd,
che alla udienza appositamente fissata dal giudice designato per la trattazione del procedimento si
costituiva 1a Banca depositando memoria con alleata docummentazione opponendosi alla richiesta
sospelisive. o revoca,
che la presente dacisione ha natur Jafy sersu cautelate e presuppone ovviamente una coghizions
sommaria della matetia che lascia altreffanto ovviamente improgiudicata ogni diversa decisione che
il Collegio titenesse di adottare in esito alla plena trattazione della causa, '
che, quanto alls presenza di un périculum che, ex latere creditorfs, comporti il tmore della
compromisgione o grave diminuizione della garanzia patrimoniale, sussistono elementi a favore
coetitugti della presenza sui beni bmmobili della impresa ¢  del garante df ipoteche di grado poziore
mspetto & quelia iecritta datle Banca; e che peraltro il medesimo presupposto appare wussistere anche
ex latere debitoris, atteso oho la pf&em di 1m titolo esceutivo —anche se provvisorio-, in forza del .
quele peraltro & gia stata jscritta nell’ottobre 2007 una ipoteca gindiziale, costituisce prasupposto
per una ssecuzione immobiliare, verosimilmento dannosa per la attivitd produttiva, |
che l'eventiale pregiundizio atrecato al creditore da ati di disposizione del bene da parte del
debitore. appare per vero di gid escluso dafl’avvenuta isctizione defla ipoteca, avente diritto di
gseguito ed indifferente ad atfi dispositivi del diritto, c che la presenza di diritti reali di garanzia c
pignorementi precedentemente iscritti e trageriti comunque era situszions preesistente alia

. formazione del titolo,



che: pertanto el fine di decidere sulfa richiesta degli opponenti appare imprescindibile esaminare i
fumus boni juris della opposizione ed in modo particolerc la questione della efficacia della
dichiatazione ex art. 31 Reg Consob resa dal lcyale rappreseniante della debitrice ed allegata da
entrambe le parti, IL CASO.it
che parte del credito azionato dalla Banca afferisce 2d uno scopetto di conto, conseguente Iz revoca
degli affidamenti e la. conseguente richiesta di rientro, per circa euro 436.000,00 (stando al calcole
offerto dalla stessa Banca nel novembre 2006 con lettera doc. 6 parte opponente), mentre per la
restante @ maggiore parte deriva dal contratto di coﬁverﬁble swap stipulato dalle parti su di un
nozionale dj oltre 6 milioni di euro in cui si “scommettava™ cirea il suparamento ¢ meno del tasso di
interessi della percenmale del 7%,

che pochi giomi prime. della stipula dello swap in commento la opponente aveva stipulato un murtuo
fondiaric eon wm pool di banche ( tra le quali non rietittava la opposta) per un importo esattaraente
nguale al nozionalc del contratto di swap ( 6.197.492,79 euro) a tasso variabile e a durata deceunale
con rate decorrenti dai 2002, |

che pur in assenza di un elomento di  collegamento negoziale espresso e dovendo il contratto di
swap egsere sempre collegato ad un altro regolamento negoziale o ad un altro strumento finanziario
esistente ( sul cui esito “scommettere™), appare ragionevole assecondarc Ia tesi della opponente nel
rromento in eui afferma che Io swap era stato stipulato in relazione alla obbligazione di interessi del
coqrralio di mutuo,

che la parte opponente contesta la vnliditd del conustio di swap, dubitende della sna liceith e
comunque invocandone la risoluzione pet non avers 1a Banea assolto ai doveri informativi di cui al
TUFinvigore,

che rispetto a tale doglianza Ia opposizione aflo stato non appare pnva di fondamento,

nessun dubblo infatti —allo stato- sul fatto che la Banca non abbia concretamente assolto agli
obblighi informativi di cui all’art. 21 TUF ed apghi art. 26 ¢ 55 del Reg Consob: ad esoncrare Ja
Bancaz intermediaria dall’assolvere a tali obblighi —sicoramente di patura jmperativa e non
derogabili dalle parti~ concorerebbe la dichiarazione det contraente di essere in posscsso di
cotoscenza specifica deghi strumenti finanziari,

considerato che Je regole in eotumento sodo motivate dulla disuguagliauza sostanziale fra i piand
conoscitivi def due contrnenti (non pud esservi dubbio infatti che le informazioni e le vapacitd di
comprensione di cui dispone Fintermediario siano di gran Iunga superiori » quelie del cliente medio
e che il gap mformativo del consumatore di prodotti finanziari sia difficilmente colmabile, ponendo
il cliente in una progpettiva di debolezza rispetto ai poteri contrattuali ed alla forza econoinica
dell*intermedistio), e che ["csaltaxione de] momento inforroative da parte del TUF ¢ del
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régolamentn ¢ proprio mirats a riaquilibrare le posizioni contrattuali, facendo =1 cha il consenso
espresso dal cliente sia connotato da o aito livello di consapevolezza dell’investimento effettuato
di moda da countenere s¢ nat Limitare Je possibill sopraffazioni, ed assicurare un modelfo efficionts
¢ trasparente di scambi di mercato,

che il concetto di adeguatezza dolle informazioni ( presente nello stesso art, 21) consente
valutazioni discrezionali circa il contenuto deglt obblighi informetivi: la informazione deve cssere
elastica, titagliata sul profilo o sui desideri del cliente, calibrata rispetto alle paﬂicolé:ité del
raﬁpnrtu (alia luce di questy criterio dobbono essere velutate le clausole di siile sovente riportate
nei moduli sottoscritti dal cliente), _

che alla luce di tali premesse devono essere vajutati il contenuto ¢ la portata dell’art. 31 Reg
Consob, laddove prevede che 'intermediario non sia tepato al xispetto degli obblighi informativi
laddove il contrasnte sia un operatone qualificato, tale dovendost intendere, fra le altre tipologie,
anche 1a “societd o persena gheldica in possesse di ima specifica competenza ed esperienza in
materia di -gperazioni in strumenti finanziari espressamente dichiarata per iscritro dal legale
r@presémmg’?,

che, atteso che {] regolamento Consob & atato emanato proprio al fine di circostanziare ¢ deftagliate
le condotie in cut si estrinseca il dovers di informezione: —aitiva ¢ passive- dclla Banea, e che gli
obblighi informativi hanno la principale finalith di assicurare una effcttiva, e non presuntiva-
consapevolezza delle cavatteristiche dello strumento acquistato, la dichierazione in commento non
pubd essere interpretata come una mera autéoeﬁiﬁcazione, dovendo per contro ricotrere in concreto
il possessa di una conoscenza specifica che concenta al giudice di ritenerc il consenso prestato dome
unl consenso pienamente consapevole,

che per!m_'atd la sieasa dichiaraziane non pud certemende limitarsi & ripercorrese il testo delia torma
—come quclla de quo- ma deve allegare ¢ riportare elementi circostanziati ( quali operarioni
intraprese, negozi, professionalith acquisita, studi effettuat]) da cul dednrre che il eontraente fogse
eﬁetﬁvaméme in grado di comprendeze la natura del negozio sottoscritto,

che a tale considerazione va aggiunta quelia relativa alla obicttive, ¢omplassita della operazione di
convertible swap ed alla cripticitd delle clausole contrattuali, certatucnte non scritfe per essere
agevolmente comprese da chiungue wpa che richiedono una alta preparazion= teenica,

che pertanto la mera dichiatazione sottoscritta nou consente di affermare che il cliente fosse
adeguatamente informato dello strumentio che stava acquistando ¢ che la Banca potesse d’altro
caro vitenere ¢he il contratto fosse adegnato afle esigenze ed al profilo di rischio deli’intermediacio

che il credita derivante dal contwatto di swap & &i gran lunga superiore a quello, non contesialo
dalia parte opponente, derivante dalla asposizione di conto corrente,
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che, quanto alla proposta di piano di rientro formulata della Banca e sottoscritta dagli opponent] per
accettarione ( doc. 8 paric opposts), essa riguarda la fase, descritta dagli stessi opponenti, di
tentativo di componimento delia erisi sorta a seguito della revoca degli affidamenti da parte defla
Banea e allo stato pare avere un profilo transattivo e non gid di riconoscimento del debito stricty
sensuy, '

che pertanto sussistomo sufficienti motivi per la sospensione della provvisoria esecuzione del
decreto ingiuntivo opposto '

PQM
Sospende 1a esecutivitd del decreto inglunfive opposto. IL CASO it
St comunichi.
Rovigo 2.1.08
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