T SENTENZA Rro[2000.
T SR - C_RONOLOGICO ,{o,fﬁi"ﬂ/ _-
W e .__.,‘,REPERIORIOS;J

s . )\pf""ﬂj* 3”_ . :“ REPUBBLICA ITALIANA - q
A Ov*' SRR IITRIBUNALE..D | .

ST }; composto dat maglstratl Lumana Breggra presndente Angelo Anton:o Pezzutn o

) .
_ﬁ;t%':‘j’ giudlce relatore eLuca anm gludlce ha pronuncrato T S .
RO m NO_M_E_QEL EOPOLO lTALIANO S R

- ‘ N “la seguente

; ©900000000Q600!
S

R R soczeta Banca - . _ ‘,stltu'zmne deila sommia di 86 ‘790 79. :
e i euro; lmpiegata ger tale acquusto ln subord:ne g!l atton ha ch:esto l'annullamento" ' ‘
= dellordme !n questlone e Ia condanna de!la ‘stessa " alla restltumona del!a S

medeslma‘ somma Ancora p|u |n subord:ne gl attort - hanno domandato

-:laccertamento dell’lnademplmento delfa soc:eta convenuta <] Ia condanna della_
Ny . medesxma ai pagamento della stessa somma quale nsarc;mento de1 danno: P 4 , -
: , Lol 2rA sostegno deila domanda" manno L
S dedotto e A QRO R
| - che Iacqunsto del tltoh era awenutol_su sollemtazuone del funzlonan della :

' 'banca T R : : _
- che Ia banca non aveva raccorto le_necessane mformaz;om suile Ioro. E

prOpensmm ed attrtudmr




- che non erano statl mforrnatl sun nschn dell lnvestlmento

- che la SOCIeta convenuta non h aveva avwsatl della perdtta dl valore del

tntolo L : _ L CASO |t A
3 La someta ”'ha contestato la domanda o
- che gh atton avevano regolannente ncevuto l documento Sui I'ISChI '_ ; 1 '

generah degh tnvesﬂmentr I 1.;_ S 1:4—-1.—
- che essr avevano spontaneamente nchlesfo Iacqunsto del trtoh senza che
!Ustesso-fosse's!ato*suggento dal ’runzu)na delf_ banca ;" N

| ) 1-_‘ F-ordlm dr acd’msto e alla detrazmne dr quanto perceprto "a t:tolo d: cedola dagh |

'_:“5 Dopo lo scamblo di una memona per parte
_l hanno chlesto la f ssaznone dell’udlen Z

volleglale cosu concludendo
d:ch.rarare Ia null.'ta dell ordlne df acqu:sto de.r trtoh argentim condannane
s . Ia convenuta alla restrtuz:one della somma O'I € 86 ?90 79 .'n favore degl.' atton
'-.-'con nsam.'menfo del danno sub!to dagll stess: In subordme dlch.'arare
I annullamento del medes.'mo e condannane Ia convenuta alla rest!tuzrone -
: della somma di € 86 790 79 in favore degll atton con nsarclmento del danno ST
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'_ sub:to dagh stess: ln uftenone subordme dlch:arare i grave .'nademplmento
'della, banca convenuta condannare la conyenuta ‘alfa rest:tuz:one della .
somma di € 86 ?90 79 ln favo.'e degll atton con nsan:lmenta del danno sublto
.dagli stess: ln wa lstruttona gh atton hanno chlesto Iammlssxone di- una

~ prova per |nterrogatono fonnale L - ‘
- > ha cosi; concluso “in-via pnnc:pale

6. La socleta Banca‘

ngettare tuite Ie damanda di parta attnce m quam‘o lnfondate in fah‘o e ‘in-diritlo; -

in estremo subord:ne e salvo gravame ndurre Ia condanna deﬂa Banca in

: %constderaz’rone—drquanto—gia*pemepﬁo—a‘tttolb dI’cEdoF“ﬂag!“atfbﬁ"é della ttaale "f‘““.‘f
valore dei: trtoh e comunque d;spone Ia consegna der titoli-alla Banca La socxeta -

" convenuta Aon: ha formulato alcuna nchlesta |struttor|a— = -—..7-='~j,_;'--'_—_'_—.j_—:'--.r-_—~ RFRT

1. La c:rcostanza oggetto dl dlSputa tra le parh che l'lmzuatwa dell’:nvest{mento o ,
Sla stata assunta dlrettamente da parte attnce 0 su cansrgho B mdlcazrone de| o

fimztonaﬂ deira banca non assume parttcolare nllevo L’obbhgo dl mformare i

crenfe della 1nadeguatezza _elloperazmne al sug: proﬁio i nschlo nch|ede"'f:_f'3_'-":-'-5:}"-'---

| prehmmannenfe e necessanamente Ia raccol’ta cfal medesmo di tutte Te g
. mfonnaz:on! ut:h per procedere a tale valutazwne s:cche ove l’mtermedzano
-ometta*tah—feampertamentk assume scarso nlevo 1a. cnrcostanza se. loperaz:one _

. sia: stata suggenta dal chente 0. proposta dall’lntermedlaﬂo — -
2 CIO posto occorre nlevare che l’mtermed' fario~ ﬁnanzrano* llT quahta dl"‘-'r*
Operatore qualrﬁcato ha zl precxso obbllgo d: segnalare al nsparrmatore i modq

_non genenco ed approssmatlvo Ia natura dell’mvesﬂmento al!a stregua della

-vaiutaz;one operata daile magglon agenze dl ratmg, fﬂ'attandos: d| Un dato che "'_

_' costltwsce fattona |doneo ad mﬂuenzare'ln modo’_ n!evante |I processo deCls:onaie v

, dell’:nvestrtore B , _ S ] . :
3. Si tratta peraltro dl mformaz:om che Ia banca &- normalmente |n grado di
conoscere essendo comunque obbllgata ad acqunsme :n base all’art 26 comma

1, lett e) del regolamento della Consob n 11522 del 1998 a tenore del quale “Gh -




- odi terz.- da ess: oﬁem adeguata al tlpo d; operaz.'one da fomlre ?c <§ ?now your
- merchandlse rule) ' = o -

' 4 Pertanto gh obbhghl mformatwn possono cons:derarsa concretamentef -
. ademplut} solo quando Imvestltore abbia p:enamente compreso le carattenstlche

i dell’oper azione, - aﬁeSO che Ia coaoscenza deVe essere una .conoscenza effettwa e

e I’mtermedlano o |I promotore devono venﬁca_é'Eche i chente abbla compreso le :
B carattenstlche essenz:all delloperazmne proposta non solo con nguardo ai relatnn S

' ) costl e nSChI patnmenlah ma anche con rrfenmento alla sua adeguatezza

’ it e
A A et 1 B o it el S bk ot bl .1 i :

1 0 e Pt

g deve desumere na pmpens:o e Inschlo mm:ma o :

.,_J__,mvest:mento onentatt aﬂa conservaz;one del capttale lnvesttto ptuﬂosto ‘;
c.'he alla mass:m:zzaztone della reddtt.'wta c:o_m quanto dalla mtefpretaztone della

g d,sc,p,lma regolamentafe cr.tata non POSSOI?

TR obieftm

L - :,_'mvestlmentl valga a'“”odd:sfare i doven gravantl sull’lstrtuto dr credzto essendoj-

, SRR E non' . garanttsce affatto quella
':".f-"-_';.':;f:lnfonnazmne concreta'ed effettlva del tltolo negozlato che I'mtennedfano deve'

. S assmuraré m modo da rendere i chente capace d! tutelare il propno mteresse e d; -

_;'..--_-_:_8 _It_ __qoygre ,dell mtermedlario di, lnfonnar :.;hnvestrtore sul nschl

S

-lmphcazlom della specuﬁca operazlone ﬁnaﬁznana e qumdl sullo spech co
':_."_stmrnentc oggetto dl lnvesttmento ha lo scopo d: garantlre quel!a conoscenza

'.,_concreta ed effemva del tltolo negozmto che Imtennedlano deve assmurare in
B "modo da rendere il cllente capace dl tutelare |I propno lnteresse e dl assumere

' ,consapevolmente i nschl dello speCIﬁco mvestlmento Detta mfonnazrone deve
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ST TP S L SR LR L]

qumdi essere- assn:urata anche nell’lpote3| in cw |I chente non sua nuovo al mercatl -

ﬁnan2|an & abbla gla acqu:stafo i medes:m: trtoh ln prec:edenza _ |
9. NeI caso ln esame la socneta conVenuta non “ha dato alcuna pr0va di aver
fomlto aI!’mvestltore Te mformaz:oni sopra descntte thlene il gludlcante che fosse .

onere :della: soc:eta convenuta quella dr dlmostrare dl aver fom:to aglt atton Ie I

mfonnazuom re“latwe alla nazronalrta dell emnttente del trtoh da ess: ar.quustau
10 Tale conc[usnone trova s| sua fondamento ne!la dlsposmone dettata dal sesto

comma. dell art 26 del decreto Ieglslatwo n 58 del 1998 &;. ln ognl caso sul .-

":'-f- accordate alle obbhgazwm argentine:r a_exmagg:on agenz:er il rating costifuisce "

. Lw,ntermed arro hal bbhgo dt esporre a\ chente “con chiarezza e trasparenza la ,:
' reddrtwrta del tftolo nel corso degh annl ' T .

cnteno ord:nano dl npartrz:one dell'onere della pmva in tema dl ademplmento

secondo cu1 esso ncade sl trtolare deller prestaz:one che si. assensce essere '

" rimasta lnadempiufa (SI legga Cass sez:onl umte 30 ottobre?OGT"n 13 533)

A1 Non assolve ai propn doven lnforrnatrv ‘la' bamc'ar che sr Ilmm a: cIaser icare

'afcuna lnd lcazmn_‘ : c1rca-~- i -'natfng

sncuramente umnfonnaz:one se non determ‘inante quanto meno mdxcatlva \del

L comummz!one rappresenta Ia vrolazmne dei: p|u elementan obbhghl mformatlw SR

v e B ——— et e b = P e o

-'“'j"“conn'a‘tm”l‘e e"I“1oro worazuine ri[eva sul plano dell lnademplmento pluttosto che R

' su: quello delra nulhta“negoziale (cosr Tnbunale d| Milano sez VI ‘26 apnle 2006,

ns 43382 Tnbunale dx Fogg:a 21 apn[e 2006 Tnbunale- dl Mllano Sez Vl 20 marzo "
2006; Tnbunale Cosenza 1 narzo 2006 n 361 Tnbunale di Mllano Sez. VI 9
. novembre 2005 TnbUnale di Catama Sez IV 21 ottobre 2005 Tnbunale d:

rr ——

ttpo dI |nvest|mento che sit @ pmcsnto d| effettuare e ‘B sua ‘ancata -

_7 12.G- Obbhghl dl Comportamento-; ell’lntermed:ano f' nanzlano hanno natura S

.diAlba, Sez || 4rug||o 2005)

:F‘ renze 18 ottobre 2005 Tnbunale dl Pmero[e 14 ottobre 2005 Tnbunale di

13 Ta{e conclusnone e: ora awalorata dalla Corte d| cassa:uone (sa legga Ia L

-'sentenza del 29 settembre 2005 n 19024) che pur con nfenmento alla normativa :

di settore del 1991 ha affennato un. pﬂnClpIO che appare valldo anche nel wgore

di. quella attuale_ "La nu!hta del contrafto per contraneté a norme fmpenabve ai

sens; deﬂ rt 1418 comma 1 cc :;f‘postu!a che s:ﬁatta wolaz:one aﬁenga ad :_"_‘"-' o




"IL CAso.it";"}___‘; ;

elementt mtnnsec: della fattlspec:e negoz:ale cloé  relativi - a.’la struttura 0 al-"‘-r E

contenuto c;'e-lr contratto e qu.'nd.- hlleg;tttm:ta della condotta tenuta nel. Corso delle .-: L
trattat:ve per la fonnaz:one del contratto owero nefla- sua

RV anmuﬁhl&ﬁﬁﬂﬂ@dﬁiuwh-iw o "
e . DR S -""I:","

esecuztone non .
bta de.' contratto lndlpendentemente dah’a natura de.'le norme con 'f'"'

= Ie qual' s:a_ q:q .ggq_t[g_sto a meno_che .questa sanz:one non s:a espressamente i

S . prewsta anche 7‘_'.:_ nfenmento a deita :potes.' come accade neI caso d;sc:plmato dal
— comblnafo d;sposto degll an‘ 1469 ter__.comma 4 e 1469 qumqu:es comma 1
cc, i fema c[ausolevessatoneconf nute
___ gggette-dftratfaﬂvarndmduale =

e.'f'ne: cd contrattt del. consumatore '-:3_'-5_. :

‘ "T.._"_Iz_nlevare che ln mat :la dl !ntennedlazmne_f nanz:ana fa
rwolamone__del -generale ,_overe _},_dr dlltgenza"e'.‘ correttezza delllntemer

' "dal: seftimo cammaﬁell’art. 3de{decreto leglslat!v

i lnCIdentl CIoe
'su__ a'conclusione 'del contratto' bensz a -wzi‘ funz:onah merentt alfa fase esecutlva =
dl un contratto,gla conclusa RSSO ‘ '

-'f-i 16 A fronte di une assenta vroIaZlone deﬂe norrne dl condotta de!l lntermedlano ‘
all mvesﬁtore_ spetta pertanto 1 nmedlo della nsoluzmne del contratto per S
mademplmento elo della nsarc:mento del danno c:on ia precnsazrone che:-

1) oggetto della domanda dl nsoluznone dovra essere il contratto base :

'_ e‘, ..on Iordme dl negoz:aznone che ne costrtursce solo un momento :'f_" o
esecu’uvo T RSP
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2) Ia grawta dell mademplmento andra vaglrata tenendo conto della
natura degll |ntere551 tutelatn -Aon’ esclusrvamente nconductblh alla
-+Bfera: soggettlva del contraente lnvestltore _

£43). vertendosx i’ |pote51 d[ contratto d| durata la nsoluz:one travolgera :I

contratto Ilmrtatamente al solo ordme negoznato ‘in - dlfforrmta agh
obbllghl dl condotta "'enza_ che la' nsoluzuone si estenda agl: altii

‘_’

ord;m eacqmstl posn in. essere,' n'forza del c::ntratto base

17. Nel caso in esame Ia mancata lnformazmne m ordlne alle carattenstlche al!a

nafura aHa reddrhvrta al nschlo dei trtoh nor- on ntenersn un; mademplmento dl

scarsa lmportanza e e : .
18! H pnnc:pa!e scopo dell‘a regofémentaznone nel campo dell'mtennedlazmne
f nanzlana &) “infatt, quello di- assmurare I'afﬁdabﬂrta delle tnformazmnl fomlte aI

chente garantendo Ia sostanznallta &l accuratezzadel con51gi| all’lnvestlmento da

L " —— e o

questl ncevutt l s:stEmrrege’raTTrentatl st preoccupano dr mmgare o’ svanté_ggzc")"
mformatlvo sopportato da lnvestlton non sofstlcah nella frumone dea SEI’VIZL . '_
prestatl dagh mténnedtan ﬁnanlan L'acquirente ‘di-servizi. “fi nan2|an conf da’ o

—- e e —— e

lrnpllcxtamente cha l soggettt sottopostl a’ wglianza prudenZIale stlano operando
correttament '_'e prdfessmnalmente cnoe aglscano sulla ‘base di- un expertlse é. d|

mfonnaz;om che a questj manca e non Sl awantagglno d| tare condlzmne Le

3 prew5|onr lncenttate sulle clausole generall";fanno sargere alcune quest;om

3 2B -"""*innanzltutta ICl‘ltET; d’ 3 }:Ilfféenza & correttezza su cu: ' mcentrato il decreto“;_-._
Ieglslatwo nchlamato evocaﬁo categone _.cwlhstiche (c:oe nchlamano '
nspethvamente gll artt. 11?6 e 1175) L'obbllgo i correttezza e quello di

trasparenza ‘non: hanno so!o una dlmensmne protettlva con specn" ico nfenmento'_ L

-alla; fon’nazxone della volonta e’ del convuncumento ma assurgono anche aun

ruolo attvo- di conformaznene del rappoxto spostandos& 0031 nella def mzlone d: un

modello otﬁmale ed efﬁCIente d| scamblo d| mercato Lot Rt -

19 Sebbene gr atton non abblano espressamente chlesto una pronuncua dl;-
‘ nsoluz:one del contratto occorr""" ntenere che abb:ano lmphcltamente nchlesto-f;;
zla volonta dl nsolvere un- contratto per.’

| _ anche tale domanda Inverof

'"ademplmento nOn deve necessanamente nsultare da una domanda .




D e G5 E R L RR b e

kPN _,__,'T)uona féae s .,_presume N drl’etto dl spec:ﬁche prove contrane e Eﬁo nteriérsu

L RgEeT

; essere contenuta m altra domanda ecceznone 0. nch:esta sia pure dj dlverso
_;contenuto che presupponga una domanda dr nsoluzmne '- S | CASO_._It-_ e

o 20 Peraltro néj. caso in - esame ¥ e M

hanno con chlarezza lndlc:ato Ilnademplmento delia ‘societa - convenuta e

o domandato la restrtuzlone delle sommeimplegate nel! acqunsto Le valutaz:om in

- ordlne alla valldrta e [’eff‘cacia del: cpntratto quadro o nguardo alla: natura e la
| .;VIncolatlvrta degll ordlm di :"oql;!f?'f.tﬁ';-st?"['lo;.«.rimos'se;mVeoe .,'all;-.Tﬁbqné|e_ é-,so!o_i
"fsuggenteoproposte dall‘ pa e T

- .{——'21 Tutro‘ozo‘premesso nmanendo assorblte tutte le aﬁre quest:om sollevate dallej.i,:rr.;}
o partl ll contratto di mtennedlazlone ﬁnanzxana lntercorso tra Ie partl va' dlch:arato s

—— va condannata a"":
e a somma d| 86 790 79::,;
, . vevlsta dall’art 1278 del C. c d}

_'-'moneta:Jegaie*a_,_,_co'—rsi;d_er camblo nel ‘giorio-délla scadenza (o‘ata“d,-
s : comspondente a QUelia |mp|egata per i acqunsto dei

|l !ntEI’ESSI neHa mlsura Iegale‘ con~ decorrenza da} 1 febbralo 2006'
_f'?(aata dl noﬁﬁcazudn, oL Ta y

'che neﬂ- lpotesr dl specne ova applrcazxone ll pnncnplo per cui la

._esclusa solo dalla 'pFQVa 'del}a consapevolezza da parte dello stesso acc:p:ens
zde#mesisteﬂza é.uo : ,ntto al pagamento effettuato a on faVOre | BT
22 Con I'entraTa_._: wge-re deﬂa i 26 novembre 1990 n. 353 ll sagglo di mteressr,.
,-r.f_._:legah deve" ntenersr determmatofsecondo re oscﬂlazlom dell’:nfrazrone Sono":'fﬁ R
"r'\. pertanto venuh meno l presuppostl.; postt a base del nsarcrmento dei magglor-"-,

,'.danno denvanfe dal deprezzamento délla moneta e della cumulabllrta congli
_f'mteressr La norma dr cui -al: pnm'_

A

_om_lfri’af;'jg'_igllfart;' 1224 c.c.*ha '_r-roc'_up'e'r_ato',. S
; 'longpnana“ funz;one dl assrcurare_-";:"" Tisarciments’ -ininio e

lndlpendentemente da qualsraSI prova di. danno cOn la conseguenza che non, R

SUSS'Ste plu spaz;o al nconosclmento d1 altn danm forfetanamente calcolatl “legati PR

f | !:__;f.l_-al tasso d'mﬂazuone ferma restando per ll credrtore Ia possrbtlfta dl chiedere e'_.'

o _‘.dlmostrare il magglol-' danno

: "f: 23 ll magg:or danno da sva!utazsone monetana va provato e pur essendo vero L

_-7_: _*che in. difetto d| prove specrﬂche soccorre |I potere del g:ud|ce d| far ncorso a.
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criteri presuntwl Jin. ordlne alla pOSSlblllta d'rmplego del danaro coerenti con la
s:tuazmne personale @ professmnale del credltore non 31 puG - prescmdere
dall'assolwmento da parte dei credltore stesso quanto meno di un. onere di-
a}legaznone che. consenta al grudlce di- venﬁcare 's€,’ tenuto conto dir dette quahta'

personah e - professmnah |l danno nchlesto possa essersn ver05|mllmente N
- prodotta. T LI T o
24 il credrtore non puo :nfath ntenersn esonerato dallallegazmne e prova o
ancorche nell’ ambtto della categona d: appartenenza degll elementl in forza de| ; -
SR quah ILdanne«-ultenorewpuo- essere“—quanhﬁcato—atreso ohe con partlcolare

' nguardo alla moltephc;té delle categone predette |l ncorso ad: elementl presuntlw
.0 a__fattl dl_comune' -espenenza non-puo—certo tradurs: automattcamente in

paramem fi ssa comunque:' appllcablh e deve ntenerst consentrto sottanto in’ stretta _'

conelaz:one con Ie quahta e le oondizron“-.ﬁdeﬂa categona,pm appamene !]I.

——

itore;; € ala-lice “diita _'..j-datr-' 'peEonahzz'atl-j- che" o

I'mteressato ha lonere d' fomlre susmstono rpresupposu per una valutazrone

: 5% _. : secondo crrten dr probabmta e normallta deile modalrta di utlhzzazmne del denaro s

. E E .~ —¥-e— quindr—degn effettr’nel‘cas_‘ooncreto —délla sua ntardata dlspombllrta AR
£ - 25 Net e:aso i esame pertanto Tioh avendo*parte attnce in-alcun modo dedotto e -"—_..-“-“

"~-—.~— --—provatoﬂf maggror—darrno"conse"giJ"enfe aila mancata res’utuz:one della somma T

| _ dovuta Ia domanda dl nsarcrmento va ngettata Per gll steSSI motivi va. ngettata

L i __.Llltenﬂre domandaavanzata dall attnce du'etta al r;sarcumento del dann: '

26 La: nsolumone del contratto per lnademplmento produce nguardo aIIe
prestaz:om da esegunre un.- effetto llberatono "ex nunc"-e~ nspetto alle prestazxom

gra esegurte Ui eﬁeﬂo recuperatono ex tunc" f{dalla data in cui i'obblxgazrone sna

=1

4 sorta oos: da lmportare I'ellmlnazlone tra Ie part| d| tutte le conseguenze denvantt )
"—dait'eseouza‘one parzuale o totale der contratto - salya I‘tpotesr dei. contrattz ad:

Saibadiibed

_esecuzrone contmuata o penodlca glacche toghe valore alla: causa‘gmstrr catrva
, "dell effettuate attnbuz:om patnmomah R : '

B 27. Ne consegue pertanto che m accogllmento della domanda nconvenzmna!e
¥ subordinata- avanzata dalla socreta Banca o e

“ e vaanno condar;l;a;t;‘alla restrtuzrone del
titofi acqunstatl e deglr rnteress: nscoés: s
‘acqu:sto ' ' e T

urj medeSIml dai momento del Ioro
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' 28 !n apphcazmne del pnncaplo stabllrto dall art 91 cpc la someta Banca'_-_

, “ _l;;;:g:udzce sn quu:dano m complesstw_ eum 6 740 Qltre al_

' nmborso forfetano aII’I—V A e al C P A, di'cm euro 1 650 per dlrrttl ed euro 4 56
I per onorano e mf ne uro 530 quall 'spese ettlvamente sostenute
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