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IL TRIBUNALE DI MODENA
Sezione civile e fallimentare. b fcRETEO br
murito in camera di consiglio e cosi composto: O oo wsaldiond

dott. Vittorio Zanichelli - o - Presidente
dott.ssa Alessandra Mitabelli - g - Giudice rel.

dott.ssa Tau - Giudice

ha pronunciato il seguente

DECRETO

1 omolog_azmn_e delPaccordo- di mtrut .urazmne del deb’ifi,

©non € statd 'p_fopos_’tﬂ aicuna‘ ‘opposizione nel termine :__=p1:.e\f1stt0 dalla legge e che,
- alludienza del 4.11.2014 il (Zoﬂggi_ - ha riservato la decisione sullomologa;
- gilevato che in data ‘17"11.20114-&;{ teortente ha depositzﬁto una- “nota esplicativa alla

- relazione del professionista sullaccordo di ristrutturazione del debito ai sensi dell’art.

182 bis 1. 267/19427 al fing di aggi rriare € chiatire alcuni as}pe:xti_ dellattestazione
"~ OSSERVA '

trollo del Tribunale in_sede di omologazione deve

In assenza di opposiziont, il co
tiguardare mecessariaoientc. | S nti aspetti: 4) la mﬂépe;tenza del giudice adito - a.
pronunciarsi sull'omologa; £) I sussistenza, in capo al soggetto proponente, della
qualifica di imprenditote commer fale fallibile e in stato di. crisi; o) Peffertiva esistenza di
un accordo pubblicato nel mgigﬁfé':aﬁue imprese e stipulito con un numero di creditoti
che rapptesenti almeno il 60%.dei crediti; d) la completezza della documc:ntﬁazione dicui

allate. 161, comma 2 L. Fall. (tichiamaro dall'art. 182 Ais, comma 1 L Fall); ¢ la

sussistenza dell’t'mlazzone\ di un professionista avente 1 teqquisit di‘ cai all’drt. 67 » comma
le,tt d) L. F all, sulla veridicitd dei datl aziendali e sull’attuabﬂltd dt,laccurdo con

parmcolare rzfmm{,nto alla sua idoneitd ad assicurare l’mt(_grak, pagamento dei chdlwn




i convenienza

le: concrete

'eluak sopta. smgha dl semx deil att. ’1 L. Fall., come 1:1(:‘W bﬂc dqil ogggettz; sociale

é dai bﬂ’mt:i da_ i %ltuﬂ/lone patumf' mléﬁllag,aﬁ '11 §




dai tisulitad dellesercizio 2013, non in

67 comma 3 lete. d) L. Fall. del 2009-

Lo stito di crisi emerge, aliresi, co

ito bancatio senior per 57 milioni e i .

breve i’c;qnsolidato %::pcr 10,%!;83 milioni):

-banmmo anche in rapporto ’Iﬂﬂ controllata O fn.p.a .

E c;msuc) dl cui alla lettera &) la rxcorrente ha prodotto il testo, mddrto

(,cf_)'n riferimento al 1
per isctitto e con i R0 cumento, dell accordo di- ristrutturazione del
debitg, sottoseritte : _ 3 - -,S.p;z_;l.- da un lato ¢ il ceto bancario

Vdfiﬂ"lltt() con ﬁrml_: _

rente ha effertuato il calcolo delle percentuali prendendo a

"itrimonial'e‘ al 30.4.201.4 ed .es‘pungend‘o le passivitf‘l che non

i banche aderent all



esplicativa” del 17.11.2014, emerge che dalla situgzione pqmmonmc del 30.4.2014

lmdc,bltammto corrente si ¢ progressivamente mdotto (in parumiarc il debite tributario)

¢ non tisultano emerse nuove passivita rilevanti che abbiano sostanzialmente modificato

Vassetto csposto. | |
S deve quindi ritenere sussistente il requisito della sufﬁ_cia;nté adesione all’accordo da

parte dei creditori. N |

Venendo al punto sub ), la societa ricorrente - ha’ integralmente prodotto. la

documentazione tichiesta .daii’-h:rt. 161, comma 2 L. Fall. ¢ cioé: 1) una relazione sulla

smmﬂom pammomaie ecohomica e ﬁnanrﬂana della socleta (@l 13); 2) Jo stato
mahtlco ed estimativo delle attiviti e Pelenco nominativo dei creditori, con Pindicazione
del rispettivi crediti e delle cause di prelazione (all. 14); 3) Pelenco dei titolari dei dititt
reali o personall su bc,m di propriet o in possesso della societd (all. 15). Risulta altresi
allegato (doc. 8) un Piano Indus‘triale Fingnziatio (PII*) 2014-2017 su cui si fonda
kattml:nhm dellaccordo e che ¢ fatto oggetto di accurata disamina da parte

dell'attestatore ﬂﬁ.Ha prospettiva di verifica di attufzblhh dell'accordo (p'“lég 45— 62

attestazione).

Con rifedimento al requisito di cui alla lettera o), il dott. A C ha redatto uria
analitica relazione sulla atfuabilita delPaccordo di sistrutturazione def debiti e sullidoneith
al pagamenti dei creditori estranei (all. 12), cui ha fato seguito la gia cirata “nota
esplicativa”™. _ |
;_.;-Eﬁln tale rela/ione il profesammﬂta deblé,ﬂﬂt() dalla societi ricorrente — in possesso dei )
requisiti di cui al L.ombmato disposto degli artr. 182 &n comma 1, 67, comma 3 lett. dy e
28, comma 1, lett. a) e b) L. Fall, wattandosi di un dottore u:ammgruahqtq iscritto hel
- registro dei fevisord contbili — ha preso in esame la situazione contabile della sociers al *

30.4.2014, :giudiczlta attendilbiile 2 seguito di un proctfﬂfimento di verifica effettudto in

applicazione dei co'muﬂi-_ principi di tevisione: a tale verifie di veridicitd il Tiﬁbunale non

- titiene di dover mvrapporrc alcuna proptia valutanone non aveﬁdo rilevato carenze o _'
| .11110g1c1r;1 che rendano nécessatio altro controllo, |
Il pLofcbmomata si ¢ quindi soffermato suﬂ’attuabﬂm del’accordo gia concluso con il
ceto bancarxo Tale mdagme ¢ stata cffetruata attraverso lcwame del PIF al fine i
ricavare in chiave prospcttﬁca 1 flussi finanziati gencmn dalla futum attivitd aziendale ehe

potranno essere messi a - disposizione del debito bancano mstmttumto e non

immicdiatamente estinto tramite Paumnento di capitale e la cessione della partecipazione

della Pilosio 8. p a.. ﬁ__/"




1 professionista ha quindi analizzato il paano vagliato le i’potesi su cui si basa, effettuato
diversi stress teste ha concluso che il plano ¢ \'c.rosumfe Non vi sono elemend da cul
trarre conclusioni contrarie, tenum conte che il piano ¢ stato suppurtato dd un amhsl del
posizionamento competitivo € &el mercati di sbocco del gruppo P! corrmussmmtta a
idoneo consulente (- W -~ - Co ), che gli assunti appaiono condivisibili (e
in alcuni casi prudenziali) ¢ che Fandamento del 2014 in termini di fatturato e ordinativi
nofn sldlscnsta :sigﬂiﬁcarivamentc dalle previsioni.

Cid posto, i flussi finanziari a servizio del debito bancario riscadenziato sono evidenziat
nella tabella a pag 61 della relazione (“Flusso di cassa post servizio del debito”) e
appaiono sufficienti a coptire per gh anni 2015-2017 le rate dei piani di ammortaﬁwntq
allegati all’accordo, sintetizzate nella tabella a pag 23 della r:ela‘_/;iorgm,j'ld: quale indica anno
per anno le rate compl_&:éf&iiﬁ: pet debito senior (dal 2015 al 2022), oltre ch;: quelle pet
debito chirografatio {__:th-éﬁdato (dal 2019) ¢ per debito accollato di O i S.p.4.
(dal 2019). Per il periodo successivo al 2017 Pattestatore conclude che “resteranno da
fimborsare citca 30 milioni di euro di debito finanziatio oggetto dell’accordo con le
banche: per € 5 milioni destinati all'acquiisizione (con meccanismo di opzione put/call)
da patte 'di M; 5 il testo da rimborsare con tate annuali, previste nelfaccordo,
compatibili con la capacitd di generazione di flussi finanziari che avrd la scjcietz‘i_:j;'_a quella
data se nel frattempo sara stato tispettato il PIF”. _

Con tiguardo invece all’aspetto della verifica del fabbisogno ncté:c_s’-sari_o al pagamento dei
debit estranei e alle tisorse per adempiervi nel terming di 120 giomni dalPomologa
ovvero. dalla scadenza se non gia scaduti, il professionista :,ne:l'l’_attgstazioné ha, effettuato
tale mdﬁgine nuovamente attraverso la valutazione della fattibiliti del piaﬁ’o ptéﬁispt)s_to
dalla secietd a corredo dell’accordo, sul presupposto che la:"‘c:_ohtixﬁ;auitﬁ aziendale, fino a
- tale m‘dmemo realizzata in un contesto caratterizzato da un pzqno attestato exm:t 67 I.

’ PaEI avesse sostanzialmente permesso alla societd debittice di soddlsfarc fe obhligazioni

. con tutt gli aleri: crc.d1tor1 con la conseguenza che, mtcrvcncndn E’dccc}rdo e aft 182 bis
L. ]f'all. soltanto nm rapporti con le banche, non vi fosse motivo. {11 prcvgdem problemi

di tegoiare paga_; ' Lnto degli altri creditoti, “quanto meno se 11 gektl(mc Hl svilupper’ nel

solco tracciato dal_pmno predisposto dalla societa che da assolutamente per scontato il
pagamento dei cm&itﬂ)n estranet all'accordo” (pag: 62 attestazionc).

Sulla base di tale assunto ¢ al fine di valutare il rischic di incapacitd di pagamento dei
debiti corrent, nell’attestazione sono statl, quantificati i debiti gia scadati alla data del |

31.5.2014, ¢ stata analizzata la causa del mancato pagamento e verificata l'esistenza di



per taretronte allo scaduto di cui verosi nte sarebbe stato chiesto

pagamento entro 120 glorni dallomologa. [} ,t{f‘St relazione, ha

-pért‘ato ad individuare 'iﬁ‘partit‘:o]é%e' un ammiontare 'di df,,hm scqa tidi € 990. 94”--‘

| ‘(p()sl:?lom 1ttm, ve £nitor da rcgolan??arc d@bm VELS0- smdm ed ammimst;:ator



cotrenti da pagare in quanto telativi a rapporti infragrippo, Pattestatore con la “nota

' veﬂﬁaham con la‘prevista cessione del 100% d(.lld e,oatrollata P

© S.pa. laddove
questultima dovri: pagare tutt i propr debitt verso PTo oSpa {ndicati in €
g pag p I

- 744.767 al netto delle compensaziont),

~sia a quellia scader
- L’accertata sussister

sistrutrurazione puo-e;

Visto Pagt. 182 & L E:*“:all':

omologa iaccorcio d1 mttutmramone pres .5 corrente’

.”’la (I

. come in atd

i

rappfesentata;

manda alla Cancelleria per la ‘comunicazi

al Registro. delle

imptese ai fini della pubblicazione.
Modena, 18.11.2014 ‘

1l gindice estensore

It Presidente




