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SENTENZA  H.

data 1 8 GEN. 2007
RUOLO N 254 920§

CRONOLOGICE K. D
REPUBBLICA ITALIANA REPERTORIO W, 5

IN NOME DEL POPOLO ITALIANO

IL TRIBUNALE DI NOVARA

Sezione civile

OrBy1GAz100]

in composizione collegiale, nelle persone dei Magistrati, Sigp.ri

dr.ssa Anna Mana Di Oreste Presidente
dott. Guido Vannicelli Giudice
dott. Bruno Conca Giudice relatore

definitivamente pronunciando, ha emesso la seguente
I SENTENZA

nella causa iscritta ad R.G. n. 2589/05 promossa da

L I - - — _—
e
SR - v ti Giuseppe Russo e Franco Martoglio del

Foro di Torino, giusta delega in atti

attrice

contro
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CONCLUSIONI DELLE PARTI IL CASO.it

Per__ l'attore: “reiectis contrariis, previe le declaratorie del caso, in_via principale,
dichiararsi la nullitd, per le ragioni di cui al paragrafo I dell’atto di citazione, dei
contratti di lnterest Rate Swap stipulati oo Qe la Banca per i quali é causa e,
conseguentemente, condannarsi la Banca stessa a restituire alla conchiudente la somma di
€ 217.300,21 (ronché le somme ulteriori che matureranno pendente la causa) da questa
pagata in dipendenza dei contratti stessi, ovvero, accertati gli inadempimenti della Banca
in relazione a tali contratti, condannarsi la convenuta a pagare in favore della socieia
attrice la somma di € 217.300,21 o veriore accertanda (nonché le somme ulteriori che

matureranno pendente il giudizio). In ogni caso con gli interessi convenzionali ejo

risarcitori dal giorno del dovuto-sino all’effettivo pagamento, olire al risarcimento del

ragion: di cui al paragrafo IT di narrativa dell’atto di citazione, la somma di € 217.300,21
o veriore accertanda (nonché le ulteriori che matureranno pendente la causa), con gli
interessi convenzionali efo risarcitori dal giorno del dovweo sino all’effettivo pagamento,
oltre al risarcimento da perdita di chance per il mencato investimento della somma di che
trattasi, il tutto da determinarsi in corso di causa. Con vittoria di spese ed onorari di

causa

Per Ia convenuta: “ Voglia il Tribunale ill. mo di Novara, ogni contraria istanza, eccezione,

deduzione reiatia,
in via pregiudiziale: previa sospensione del presente giudizio, rimettere alla decisione

della Corte Costituzionale il giudizio circa la conformita del d. Ilgs. 5/2003 all’ari. 76
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Cost., per avere il legislatore delegato ecceduto i limiri, i principi e i criteri stabiliti
dall’art. 12 della legge delega n. 366/2001;

in via istruttoria: confermare il decreto reso in data 12 luglio 2006 dal Giudice Relatore,
dott. Bruno Conca;

nel merito: respingere siccome infondate le domande tutte proposte dalla @G con
ano di citazione notificato in data 6 luglio 2005, mandando lo (NN
s.p.a. integralmente assolta da ogni avversa richiesta;

in ogni caso, con il favore di spese, diritti ed onorari del presente giudizio, olire al
rimborso forferario, IVA e CPA ™"

SVOLGIMENTO DEL PROCESSO
Con atto di citazione ritnalmente notificato, — (d’ora in poi,
stogevs i avers s con RSN (o i o, s o

@R seguenti operazioni:

a. in data 7 maggio 2001, operazione di Interest Rate Swap in contropartita diretta con

’6\1‘”” L4 la Banca, in forza della quale le parti assumevano reciprocamente 1’obbligo di

) pagare I'una all’aitra, per la durata di tre anni, somme rapportate ad un capitale
nozionale (non oggetto di scambio) di € 1.550.000 diversamente parametrate per
ciascuna delle pard. ) in particolare, era tenuta al pagamento in via
trimestrale di un tasso d’interesse che si sarebbe incrementato di anno in anno (a
partire dal 4,55%), peraltro gia fissato in sede di stipula; la Banca doveva
corrispondere, a sua volta, sempre trimestralmente e con riferimento allo stesso
importo nozionale, il tasso Euribor a tre mesi.

b. In data 20 dicembre 2001, operazione triennale di Interest Rate Swap in forza della

quale la parti, sempre-in riferimento &d un capitale nozionale di € 1.550.000, si
¥ _ riconoscevano reciprocamente flussi di tassi d’interesse, fisso, ma annualmente

- crescente per la societa attrice e variabile per |2 Banca.
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c. In data 9 aprile 2002, ristrutturazione dell’operaziope sub a), in ragione della quale

il termine finale del rapporto contrattuale veniva prorogato sino al 18 aprile 2009 ¢
il tasso a carico di [JjjjJj accresciuto. Era inolire previsto che, ove negli ultimi
cinque anni di durata del rapporto il tasso di mercato avesse varcato una certa
soglia, la prestazione a carico di {JJJJJfj sarcbbe stata parametrata ad un tasso
vanabile.

d. Sempre in data 9 aprile 2002, operazione di Interest Rate Swap in contropartita
diretta con la Banca, di durata quinquennale e parametrata ad un capitale nozionale
di € 155.000, con reciproche prestazioni di tasso fisso contro tasso variabile.

In forza di tali operaziom',- ebbe ad accumulare, secondo la prospettazione

attorea, perdite ammontanti, al momento di notificazione dell’atto di citazione, pari ad

€217.300,21 (di cui € 125.836,15 quale perdita relativa all’operazione di cui ai punti a-

in G, € 83.900,00 quale perdita relativa all’operazione di cui al punto b; € 7.563,24 quale

rappresentante della societi attrice ebbe a sottoscrivere, su modulo predisposto dalla

banca, una dichiarazione con cui la societd si proclamava “operatore qualificato” per

gli effetti di cui all’art. 31 reg. Consob 11522/98.

- al riguardo, lamenta che

- essa non & operatore qualificato, non avendo alcuna delle caratteristiche previste dal
richiamato Regolamento Consob;

- la banca era perfettamente consapevole dell’effettivo profilo di investitore di
- essendo la societd sua cliente da tempo;

- la banca ha preteso la sottoscrizione del documento in questione, quale condicio

sine qua non per la stipulazione dei contratti d’investimento per cui & causa,
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tacendo, fra I'altro, le conseguenze derivanti dal rilascio della dichiarazione di

appartenenza alla categoria degli operarori qualificati.
Inoltre, in conseguenza del surrettizio ed inveritiero inquadramento di-fra i detti
operatori qualificari, la Banca non ha sottoposto alla societa attrice il contratto in
forma scritta relativo alla prestazione di servizi d’investimento, con conseguente nullita
dei rapporti che il contratto avrebbe dovuto disciplinare (art. 23, co. 1°, d. Igs. 58/98 ¢
30 Reg. Consob cit.), ha omesso di acquisire le necessarie informazioni sulla situazione
economico-patrimoniale del cliente e non ha valutato ’adeguatezza delle operazioni
proposie, non ba consegnato il Documento sui rischi generali degli investimenti
finanziari, non ha specificato al cliente 1a posizione di conflitto d’interessi in cui essa si
trovava per essere controparte diretta nella negoziazione di uno strumento finanziario
da essa stessa confezionato, senza al riguardo, comunque, ottenere dal cliente I’assenso
prescritto ex art. 27 Reg. cit.

La banca, nel costituirsi in giudizio, ha replicato alla societa attrice, osservando, in

Asmtesx quanto segue:

1 - ai fini di cui ¢ causa, & comunque da considerarsi operatore qualificato,
posto che, ai sensi dell’art. 31, comma secondo, Reg. Consob 11522/98 & tale “una
societd o persona giuridica in possesso di una specifica competenza ed esperienza
in materia di operazioni in strumenti finanziari espressamente dichiarata per
iscritto dal legale rappresentante” e cbe, al cospetto di siffatta dichiarazione, “la
banca non aveva |’ onere di operare alcuna altra verifica e i sui rapporiti con
'investitore venivano ad essere impostati in termini diversi rispetto ai rapporti con
gli investitori non qualificati” (Trib. Milano, 6 aprile 2005, inedita, sub doc. 26 di
parte convenuta). In buona sostanza, alla luce di tale dichiarazione, sempre sccondo
la prospettazione della convenuta “nessuna delle avverse argomentazioni appare

idonea a superare il fauio secondo cui la dichiarazione scrinta rilasciaia dal legale
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rappresentante di una societd/cliente corporate & da sé sola sufficiente a
deresponsabilizzare I'intermediario, esonerandolo dall’accertare se all’elemenio
formale coincida un dato sostanziale e, dunque, se ci si trovi effettivamente innanzi
ad un soggetto dotato di specifiche capacitd investitorie efo finanziarie” (pag. 16

della memoria conclusionale);

2. -devc comunque essere ritenuta operatore qualificato, avuto riguardo alla sua

consistenza patrimoniale al momento di stipulazione delle opcrazioni per cui 2
causa, nonche€ in ragionc dei pregressi prestiti obbligazionari dalla siessa emessi;
I'insussistenza di violazione della normativa primaria e secondaria posta a tutela
dell’investitore e, comunque, la non desumbilita della nullita del contratto qualc
conseguenza di eventuale violazioni comportamentali della banca;

I'infondatezza della doglianza in ordine all’affermata violazione dell’obbligo di
forma scritta da parte della banca (art. 23 d. Igs. 58/98), dal momento che tutto il
rapporto finanziario fra —consta di documenti confezionati in forma
scritta e recanti tutti la sottoscrizione di entrambe le parti contrattuali;
I'infondatezza della doglianza in ordine all’omessa consegna del documento rischi
generali, vuoi in ragione dell’autodichiarata qualificabilita di {8 come
operatore qualificato, vuoi in ragione della non contestata consegna, in tre distinte
occasioni, dell’accordo relativo alle operazioni di interest rate swap, contenente
tutd 1 necessari riferimenti ai rischi loro connessi:

il carattere indimostrato del preteso conflitto d’interessi in cui sarebbe incorsa la
banca e, comunque, la sua insussistenza, avuto riguardo al fatto che, nel tipo di
operazioni per cui & causa, le banche assumono sempre una posizione di neutralita

ed & il solo cliente ad avere up interesse alla stipulazione di questo o di quel tipo di
operazione: controparte del cliente, in altri termini, non & la banca, ma il mercato

stesso.
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Scambiate le memorie ex art. 6 e 7 d. Igs. 5/2003, con istanza notificata in data 1°
f febbraio 2006 e depositata il giorno 3 suceessivo, JJiill ba chiesto la fissazione
dell’udienza ex art. 8, co. 1° d. lgs. 5/03 e la Banca, in data 6 febbraio 2006 ha

depositato la nota di precisazione delle conclusioni, gia potificata in data 3.

ey

Con decreto datato 3 luglio 2006, il Giudice relatore, ritenuta I'inammissibilita della

questione di costituzionalitd avanzata dalla convenuta e rigettate le istanze istruttorie
hinc inde proposte, ha fissato udienza avanti il Collegio per il giomo 23 ottobre 2006.
In tale data il Tribunale, previa illustrazione orale delle conclusioni da parte delle
difese, confenmato i} decreto del Giudice Relatore, ha trattenuto la causa a decisione.

MOTIVI

§ 1. Sulla questione di pregiudizialitd costituzionale avanzata dalla convenuta.

.'Con la pota di precisazione delle conclusioni, depositata in data 6 febbraio 2006, la banca

‘convenuta ha sottoposto la questione d’illegittimita costituzionale dell’intero d. lgs. 5/03,
per manifesto eccesso di delega, posto che, ai sensi dell’art. 12 1. 366/01, il legislatore
delegato non era stato in alcun modo richiesto ed autorizzato ad introdurre nel nostro

_ ordinamento uwna sorta di “mini codice di diritto processuale civile, societario e

‘finanziario®, essendogli stato invece demandato il ben pib circoscritto compito di
" concentrare il procedimento gia previsto dal codice di rito ¢ di ridurre i termini entro i quali
le parti debbono tra loro contraddire. In sede di definitiva precisazione delle conclusioni

 parte convenuta, tuttavia, prendendo atto dell’intervenuta ordinapza della Corte

&%Costimzionale, si & rimessa in ordine alla questione. E’ opinione del Collegio che la
ﬁu
Eequestione, cosi come proposta, sia inammissibile, posto che non viene dedotta la concreta

+

“Hlevanza nel giudizio in questione del lamentato vizio di eccesso di delega da cui sarebbe

etto I’intero decreto legislativo 5/2003.

& 2. Sull’affermata nulliti ex art. 23, comma primo, T,U.F, delle operazioni di

ivestimento per cui ¢ causa.
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Parte attrice lamenta la nullitd dei contrarti di swap per cui & causa, in ragione della
mancanza di un contratio-quadro per la disciplina dei servizi d’investimento, da stipularsi
in forma scritta, in base a quanto disposto dall’art. 23, primo comma, T.U.F. e dall’art. 30
Reg. Consob 11522/98. Siffatta doglianza appare infondata, alla luce della documentazione
versata in atti dalla banca convenuta. Se & vero, infatti, che non esiste 0, gnanto meno, non
¢ stato allegato né prodotto un contratto quadro relativo ai servizi d’investimento in valori
mobiliari, & peraltro vero che le singolc operazioni di swap per cui ¢ causa sono state
stipulate sulla base non gia di un mero ordine scritto del proponente, bensi di veri e propri

contratti stipulati per iscritto. Ciascuna operazione di swap & stata infatti negoziata sulla

base di una proposta, contesiualmente accettata dalla banca, proveniente dalla societa

/)

" attrice — ancorché su modulo evidentemente predisposto dalla banca — denominata

rdo” con cui la proponente intendeva “stabilire le condizioni che regoleranno

9N o)
A

‘\

~clascun contrarno che verrd di volta in volta concluso con la Banca. Il contratto potra

1%t

P

. essere concluso anche telefonicamente e verra confermato mediante scambio di

5

& corrispondenza conforme agli schemi forniti dalla Banca stessa (di seguito definiti

“conferme”), Ciascun contratto cosi concluso, come regolato nei termini contenuti nel

 presente accordo, saré di seguito indicato come “contrano”. (doc. 1 parte convenuta, sub
d) delle premesse).
Secondo una giurisprudenza ormai consolidata, gid fatta propria da questo Tribunale, e
condivisa da entrambe le parti in causa (cir. pag. 16 ss. della comparsa di risposta; pag. 1

~ della memoria attorea di replica ex an. 6 d. 1gs. 5/03, in cui viene espressamente escluso

5.

Z che, nelle proprie difese, si sia posto ]’assunto secondo cui, a norma dell’art. 23 TUF, sia

nAre

Feichiesta la forma scritta per le singole operazioni), il contratto cui fa riferimento la

-

enzionata norma ¢ esclusivamente il contratto-quadro, laddove le singole transazioni ad

o conseguenti debbono intendersi quali atti esecutivi di un’operazione negoziale

@oog
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complessa che trova la propria genesi nel mandato conferito dall’investitore :
all’intermediario finanziario, affinché questi open, per suo conto, sul mercato mobiliare. IL CASO.it ;

11 concreto tenore delle pattuizioni intercorse fra Je parti in occasione della negoziazione di

e,

AT ke

ciascuna operazione di swap de quibus, cosi come documentate sulla base delle produzioni

della convenuta, vale senz’altro ad integrare i requisiti di forma prescritti dell’art. 23 cit., ’ |

ST T

dal momento che ciascuno dei contratti stipulati contestualmente alla negoziazione \

dell’operazione di swap prevede regole di ordine generale per la stipulazione di operazioni

" del medesimo genere (interest rate swap), di fatto ponendosi, nel quadro delle fonti
negoziali poste a fondamento del rapporto fra le parti in causs, come potenziale contratto-
quadro, sia pur limitato alle sole operazioni di interest rate swap. In altri termini, se & vero
che non vi € in atti prova dell’intervenuta stipulazione di un contratto quadro relativo ad

ogni e qualsivoglia servizio d’investimento mobiliare, & perd vero che pon manca un

tratto-quadro idoneo a regolare tutte le specifiche operazioni in valori mobiliari della
ifica tipologia di cui si discute.

Aulla base della normativa invocata da parte attrice, d’altronde, non & dato evincere un

W4 s

¥
&
51

- contenuto ulteriore, specifico del — mancante — contratto generale d’investimento mobiliare
10N recato dai contralti prodotti in causa rispetto a quello recato dai contratti versati in atti,

. di talché Pomere della forma scritta, limitatamente alla regolazione delle opecrazioni

d’investimento oggetto di controversia appare senz’altro assolto. Dal concreto svituppo dei

—:-Arapporﬁ fra le parti, emerge, semmai, un eccesso di forma scritta, nel senso che per

—

\
a
“

‘R .
S#sciascuna delle operazioni di interest rate swap oggetio di controversia, & stato stipulato un

=
P . .
Hnuovo contratto idoneo, per la sua letterale formulazione, a “srabilire le condizioni che

goleranno ciascun contratto che verra di volta in volta concluso con la Banca”. E, -
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contestualmente alla prima delle operazioni negoziate ¢ potenzialmente idoneo a regolare
tutte Je snecessive.

§ 3. Sulla sussumibilitd — o meno — della societa attrice nella categoria degli operatori
qualificati, ai sensi e per gli effetti dell’art. 31, comma secondo, Reg. Consob
11522/98.

A mente dell’art. 31, comma secondo del Regolamento adottato dalla Consob con delibera
p.11522 del 1° luglio 1998 (c.d. regolamento intermediari), in attuazione del d. lgs. 24

'it;ebbraio 1998, u. 58 (c.d. T.U.F.), “per operatori qualificari si intendono gli intermediari

PR P RETE e

i autorzzzan le sociew di gestione del risparmio, le SICAYV, i fondi pensione, le compagnie

=

dz assmurazwne, i soggetti esteri che svolgono in forza della normativa in vigore nel
fp_roprzo Stato d'origine le amiviid svolte dai soggetti di cui sopra, le societa e gli enti
'%muenn Strumenti finanziari negozzan in mercati regolamentati, le societd iscritte negli

j'ﬁ

chi di cui agli artt. 106, 107 e 113 del decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385, i

rQMotori iari, le persone fisiche che documentino il possesso dei requisiti di

irofessionalita stabiliti dal Testo Unico per i soggetti che svolgono funzioni di

;‘;‘comma secondo, T.U.F., 2 mente del quale, fra 1’altro, 1'esercizio della potesta
olamentare deve tenere “conto delle differenti esigenze di nuiela degli investitori
esse con 1& qualitd el ’espen’gnza professionale dei medesimi”. Come posto in luce da
prevole dottrina, occupatasi ex professo del tema, la norma primaria.-ha in buona
a fatto carico a Consob di individuare il punto di equilibdo nel setiore

termediazione finanziaria fra funzione di regolamentazione ¢ vigilenza da un jato ed

10
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presupposto che se la negoziazione dei valori mobiliari & attivita che, tanto per la peculiare
complessita dell'oggetto quanto per la rischiositd dei suoi esiti, impone una disciplina
specifica volta alla protezione dell’investitore, & altresi vero che la soglia di tutela per
quest’ultimo (c.d. need of protection) nop pud non variare in ragione del grado di
compelenza settoriale rivestito dal cliente.
Si & cosi enucleato uno statuto normativo — TUF e regolamenti attuativi di Banca d’Italia e
~ Consob, ex art. 6 T.U.F. cit. ~ di protezione dell’investitore in prodotti finanziari,
sostanzialmente obliterabile da parte dell’intermediario allorquando esso si trovi, nella
negoziazione di valori mobiliari, al cospetto di un “operatore qualificato” ai sensi della
citata norma.

JIn particélare - e per quanto di ragionc nells presente causa — la qualificabilita della
f;:‘propria coptroparte come operatore qualificato esenta ’intermediario da un’ampia silloge
di regole di condotta:
norme sulla segnalazione dell’eveatuale conflitto d’interessi
disciplina delle informazioni tra intermediari ¢ investitori;

nomme relative alla verifica e valutazione circa I’adeguatezza dcll’operazione;

- normativa sulla c.d. best execution;
- la di.SCiplina dell’attestazione degli ordini, delle informazioni sulle operazioni
escguite, nonché sulle rendicontazioni periodiche.
Le operazioni di swap oggetto di causa sono state tutte stipulate previa sottoscrizione da

parte del legale rappresentante della societa attrice di una dichiarazione, richiamata pelle

i

.. premesse facenti parte integrante di ciascun contrato di swap, secondo cui la societa
w

;j-iclieme /organicamemc rappresentata dal dichiarante, era in possesso di una specifica

._competenza ed esperienza in materia di operazioni in strumenti finanziari.

11
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Secondo la difesa della convenuta, la dichiarazione autoreferenziale di un clicnte corporate
attestante la propria qualita di “operatore qualificaro” vale ad esentare I’intermediario
finanziario dall’onere di accertare se all’elemento formale coincida ad un dato sostanziale e
se, dunque, ci si trovi effettivamente innanzi ad un soggetto dotato di specifiche capacita
investitorie e/o finanziarie.

Non si ignora che la prevalente giurisprudenza di merito, segnatamente ambrosiana, si sia
espressa nello stesso senso propugnato dalla convenuta (Trib. Milano, sez. V1 civ., 25 nov.
2003, est. Deho, ined. ; Trib. Milanpo, sez. VI civ., 10 agosto 2005, est. Di Blasi, ined. ;
Trib. Milano, sez. V1 civ., 11 luglio 2005, est. Di Blasi, ined.; Trib. Milano, sez. V1 civ., 6

aprile 2005, est. Del Prete, reperibile su www.llCaso.it ; Trib. Torino, sez. I civ,, ord., 7

luglio 2005, g.d. Dotta), ripetutamente affermando che la dichiarazione resa dal legale

PN IN T .

~ del Reg. Consob n. 11522 sulla prestazione dei servizi di investimento, dichiara sotto la
propria responsabilitd che la predenia Societd/Persona Giuridica possiede una specifica
competenza ed esperienza in materia di operazioni in strumenti finanziari. In relazione a
guanto sopra, la prestazione dei servizi di investimento dalla stessa richiestaVi verra resa

-} - -in deroga alle disposizioni del suddetio regolamento Consob richiamate dal citato ar1.

.34 ") non pare dubitabile che I’amministratore delle societd attrice abbia formulato una

dievo di per sé, ma in quanto presupponenie una preesistente situazione giuridicamente

zilevanie (un pagamento, un fatto a sé sfavorevole ¢ favorevole alla conuoparte, un

conoscimento di figlio naturale, un elenco di beni oggetto di un inventario, i dati contabili

12
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contenuti in un bilancio, ecc.). Quando tale collegamento manca 0 non & puntualmente

individuabile e determinabile, 1a dichiarazione o non dispiega alcun effetto per la radicale IL CASO.it :
indeterminatezza di quanto dichiarato o, in radice, non assume alcun significato y ]
giuridicamente apprezzabile, perché tale da risolversi in una mera opinione personale. )
L’oggetto dell’attivita dichiarativa del legale rappresentante dcllz; societa attrice & stato il
possesso da parte della societa rappresentata di una “specifica competenza ed esperienza

in materia di operazioni in strumenti finanziari®, vale a dire un giudizic su di una

situazione di fatto complessa ed invero non priva di un certo grado di opacita semantica.

Non pare peraltro dubitabile che siffatta “specifica competenza ed esperienza™ si risolva
quanto meno nel precorso, oltre che attuale, esercizio di un’attivitd di negoziazione di
strumenti finanziari senz’altro pon occasionale o sporadica ed, anzi, di entith tale da

rendere la societd/persona giuridica in questione sostanzialmente omogenea in subiecta

§ é intermediari ( ex multis: SICAV, fondi pensione, promotori finanziari, fondazioni

i i
: carie, ecc.). Di tale attivita di negoziazione, peraltro, nella dichiarazione

autoreferenziale (recitius, nelle dichiarazioni) rese dall’amministratore della societa attrice
non vi & traccia alcuna. Non si fa infatti menzione di una sola operazione d’investimento
in strumenti finanziari precedentemente negoziata dalla societa o, in ipotesi, dallo stesso
legale rappresentante, né si da conto di eventuali collaboratori o dipendenti della societa

muniti di specifica competenza ed esperienza in materia: ¢i si & limitati a dichiarare il

. )

. i 3

<. possesso da parte della societa di siffatta esperienza e competenza, vale a dire ad esprimere | ‘g 3

- Y

una mera opinione personale, non altrimenti corroborata ¢ passibile di positivo riscontro. ! ‘ 3

- T T : 9

: e . . : | :

Sulla base di una tale dichiarazione che, cosi come confezionata, ha Jo stesso portato -
fuale - nullo — che avrebbe DIaffermazione di colui che si proclamasse “provetio
atore” 0 “esperto di pitura”, la Banca ha ritenuto soddisfatte le condizioni prescritte dal

13 K
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citato articolo 31 per disapplicare nella negoziazione degli swap in questione tutta la
pnormativa di protezione ivi richiamata.
IL CASO.it

Se ne dovrebbe dunque inferire che la categoria degli operatori qualificati contemplata da

Consob sia composta da soggetti che sono banche, intermediari finanziari autorizzati,

SICAYV ecc. ed altri che si reputano profondi conoscitori della materia finanziaria.

E ci0 non puo essere per molteplici ed evidenti ragioni: in primo luogo per I’inspiegabile

ed incoerente disomogeneita che si verrebbe a creare fra i diversi componenti della

categoria “operatori qualificati”’; in secondo luogo perché, se tale fosse il significato della

porma in questione, essa si porrebbe in evidente contrasto con 1’art. 6, comma secondo,

T.U.F., in attvazione del quale il regolamento intermediari & stato emanato, i} quale

demanda alla Consob di operare una regolamentazione del settore che tenga “conto delle
-2
2
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: essere considerata mendace (o veritiera), proprio perché, in radice, non qualificabile in
termini di verita o falsita, bensi di mera opinione. IL CASO.it
- nell’affermare I’esenzione di qualsivoglia proprio obbligo informativo in presenza
dell’autocertificazione di (8, ha poi richiamato quella giurisprudenza — ben nota a
questo Tribunale ed anzi fatta espressamente propria in altre fattispecie — secondo cui la
tutela necessaria nel campo degli investimenti in borsa o sui mercati aziopari non pud
essere pan a “quella di cui hanno bisogno smarrite vedove od orfani di campagna, bensi
quella adeguata per consapevoli e responsabili padri di famiglia” (Trib. Viterbo,
30.11.2004) e che “pare dawvero troppo [ritenere] la doverositd, nella prassi bancaria, di
una sorta di esame di diritto ed economia...che il cliente deve necessariamente superare

per potere effertuare un investimento, e la banca possa andare esente da responsabilita

f& risarcitoria ove l'investimento si risolva in un fiasco” (Trib. Torino, 8.7.2005). Detta

PR T

Frevrams karyer]


Franco
Nuovo timbro


W,

13702 2007 16:11 FAX 38 0321 628159 STUDIO AVV. C. NEGRI @oos
IL CASO.it
Ip altri termini, quand’anche il mero dato letterale offerto dall’art. 31 Regolamento cit.
potesse autorizzare l'interpretazione patrocinata dalla Banca, paiono sussistere prevalenti

; elementi di ordine logico e sistematico tali da far ritcnere, nel caso concreto,
imprescindibile un obielfivo riscontro a siffatta dichiarazione.

SYLEMA

A ragionare diversamente, infari, il regolamento avrebbe individuato due categorie di
“operatori qualificati”, dj cui la prima costituita da soggetti che tali sono per ragioni
obicttive e la seconda da soggetti che tali diventano per autoproclamazione. Conclusione,
quest'ultima, non solo incongrua sotto un profilo logico e teleologico, avuto cioé riguardo
allo scopo di tutela proprio dell’investitore non qualificato cui dovrebbe presiedere il
‘Regolamento in questione, ma anche in considerazione della illegittimita da cui

nsulterebbe inevitabilmente affetto il citato articolo 31 ove si volesse accedere

« all’interpretazione da questo Tribunale ritenuta non corretta. Va infatt ricordato che la

W\

e§a rcgolamentare di Consob in subiecta materia trova la propria fonte nell’art. 6

., il quale autorizza la detta autorita a determinare diversi standard di comportamento

8g.

gli intermediari proprio in relazione a “qualitd ed esperienza professionale”
5. dell’investitore: & evidente che una norma secondaria che istituisse una differenziazione

" pelle regole di condotta dell’intermediario, in funzione dell’eventuale applicazione di uno | |
|

statuto protezionistico in favore di operatori non qualificati, fondata esclusivamente, non |

\
gia sulla “qualitd ed esperienza professionale”, bensi sul giudizio al riguardo espresso | '
‘ .

= - dallo stesso soggetto le cui qualita dovrebbero essere giudicate, si pormrebbe in evidente o

I
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IL CASO.it

societa altrice, siccome non corroborata da un concreto e obiettivo riscontro
all’avtoproclamata “competenza ed esperienza in operazioni in strumenti finanziari”.
Concreto e obiettivo niscontro che, ove operato, non avrebbe potuto condurre,
peraltro, che ad escludere la sussistenza in QNI di una siffatta qualifica, dal
momento che essa non risulta avere mai posto in precedenza operazioni finanziarie, né, in

particolare, operazioni d'investimento in strumenti derivati ¢ non ha nel proprio oggetto !

sociale la previsione dello svolgimento di attivitd volta all’acquisto e all’impiego di
strumenti finanziari derivati speculativi negoziati fuori dei mercati regolamentati. "
Le due - e sole - operazioni finanziarie indicate dalla banca conveputa come sintomatiche
della peculiare qualificazione dell’attrice in subjecta materia costituiscono, anzi, chiaro

mindice della perfetta estraneitz di ([l ad un’cffettiva e significativa operativita in

trumenti finanziari; pare davvero arbitrario inferire 1'acquisizione in capo alla societa

8 : causa in ragione dell’affermata assenza di contratto-quadro stipulato in forma scritta — ha

(-
1
£

brmulato ulteriori contestazioni all’operato della Banca, essenzialmente sotto i seguenti

o

s

mancata consegna del Documento sui rischi generali degli investimenti in strumenti
finanziari;

mancata segnalazione della non adeguatezza delle operazioni;

17
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mancata segnalazione della condizione di conflitto d’interessi in cui versava la
Banca e mancata richiesta ¢, comunque, allegazione della prescritta autorizzazione
da parte dle cliente (art. 27 Reg. Consob 11522/98);

mancata definizione dell'entitd dei mezzi costituiti per provvista e garanzia ai sensi
dell’art. 28, 3° co. Reg. Consob cit.;

mancata trasmissione a QP delle informazioni necessarie ad effettuare
consapevoli opzioni d’investimento (art. 28, 2° co. Reg. Consob 11522/98);

difetto di diligenza della Banca, per non avere questa adeguatamente informato la
propria condotta ai canoni prescritti dall’art. 26 Regolamento Consob 11522/98, a
mente del quale gli intermediari devono agire nell’interesse degli investitori ¢
dell’integrita del mercato, operando coerentemente con i principi e le regole
stabilite dal TUF, acquiscﬁdo una specifica conoscenza degli strumenti finanziari
offerti, al fine di contenere i costi a carico degli investitori e di ottenere il miglior

risultato possibile in relazione al livello di rischio prescelto dal cliente.

In punto di diritto, {iha contestato che le violazioni ex adverso lamentate, ave anche

ritenute sussistenti, possano condurre alla nullita delle operazioni per cui & causa e cid,

sostanzialmenle, sul presupposto che

1.

le norme imperative la cui violazione produce la nullitd del contratto sono
esclusivamente quelle violate dal contrato in sé, non dalla condotta tenuta dalle
parti durante le trattative,

le norme asseritamente violate, peraltro, non comminano espressamente la sanzione

della nullita, e, anzi, esse sono in parte disponibili da parte del risparmiatore,

‘

. esse, in ultima analisi, non rappresentano altro che una specificazione degli

obblighi d’informazione e di correttezza sanciti, a livello generale, dagli artt. 1337
¢ 1375 c.c., la cul violazione certamente non ingenera I’invalidita della sottostante

operazione negoziale.
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Sotto tale profilo, si pud senz’altro consentire con la difesa della banca convenuta, nel
solco di un orientamento interpretativo che ba trovato ripetuto ed autorevole avallo in
ripetute pronunce della Suprema Corte (Cass. 9 gennaio 2004, n.111; 25 settembre
2003, n. 14234) e costante applicazione anche nella giurisprudenza di questo Tribunale,
alla stregua del quale, appunto, i comportamenti tenuti dalle parti nel corso delle
trattative o durante 1’esecuzione del contratto rimangono estranei alla fattispecie
negoziale, di talché la loro eventuale illegittimitd non pud dar luogo alla nullitd del
contratto.
Cid premesso, deve allora prendersi atto che la banca non contesta le omissioni e le
mende comportamentali ex adverso lamentate, quanto meno con riguardo alla mancata
copsegna del Documento sui rischi generali degli investimenti finanziad,
ry.. all’inosservanza delle prescrizioni di cui all’art. 28, comma secopdo e terzo, Reg.

nsob cit., giungendo tuttavia ad escluderne ogni rilevanza, anche sotto il mero
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rappresentante della societa attrice, della dichiarazione con cui quest’ultima si
autocertificava quale “operatore qualificato”, nonché dalle condizioni economiche

dell'operazione riprodotie in ciascup modulo di “conferma di operazioni di interest

rate swap”, pacificamente consegnato alla societa cliente. »E, tuttavia, la ritenuta
inefficacia, per le ragioni in precedenza esposte, delle pili volte menzionate
dichiarazioni autorefercnziali di “operatore qualificato” rese dall’amministratore di
G <1.d: evidente e documentale I'inadempimento di tutti quegli obblighi sottesi i
allo statuto protettivo predisposto per gli operatori non qualificati e che la banca, :
proprio sulla scorta della sottoscrizione delle dette dichiarazioni, si & ritenuta .
facoltizzata a disapplicare.

.ha al riguardo richiamato upa giurisprudenza, ben conosciuta e senz’aluo

. condivisa da questo Tribunale, secondo cui, allorquando 1’'intermediario abbia assolto

19
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agli obblighi informativi prescritti dalla normativa primaria e secondaria di settorc, non
pud esigersi dal medesimo 1’assolvimento di ulteriori oneri volti a colmare I’inevitabile
asimmetria informativa tra questi ed il cliente, dal momento che “pare davvero troppo
[n'lcperc] la doverosita, nella prassi bancaria, di una sorta di esame di diritto ed
economia...che il cliente deve necessariamente superare per potere effettuare un
investimento, e la banca possa andare esente da responsabilita risarcitoria ove
U'investimentio si risolva in un fiasco” (Trib. Torino, 21 marzo 2005). E turtavia, nel
caso di specie, sono proprio gli obblighi tipici e nominati, previsti dalla normativa di
settore, a non essere stati ottemperati, in conseguenza della sottoscrizione delle famose
dichiarazioni. Di talché, proprio in quanto la banca pud essere mandata assolta da
un’eventuale responsabilita risarcitoria allorquando abbia assolto quegli obblighi

formali richiesti dalle norme vigenti — quale che ne sia la concreta utilita sotto il profilo

et

della tutela del’investitore e dell’effettivits e concludenza delle informazioni per tale

y via fornita —, a pena di creare ex post una regola di condotta di marca esclusivamente

ngiurisprudenziale, sostanzialmente praeter legem, puramentc empirica e, in ultima
analisi, arbitraria de] bonus argentarius, non pud per converso ritenersi che la Banca
abbia ottemperato ai propri obblighi, in particolare informativi, ove essa si sia
allontanata dal prescritto modello legale, nel caso di specie disatteso grazie alla
copertura offerta da quell’autocertificazione — irrilevante perché non corrispondente
alla reale qualificazione della societa attrice e non corroborata da obiettivo riscontro ¢
minima indagine in ordine al professato srarus di operatore qualificato — resa dalla
correntista.

La Banca,‘ in ultima analisi, ha negoziato le operazioni di interest rate swap con la
societd attrice, considerando quest’ultima come un operatore qualificato del setlore,
con cid omettendo di rispettare quello statuto protettivo, articolato sulla base delle

.. norme primarie ¢ secondarie pill volte citate, previsto per gli operatori non qualificati.
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Tale inadempimento, risoltosi nella compiuta obliterazione della regola di condotta
normativamente imposta all’intermediario e costituente lo standard minimo di tutele
per 'investitore, assume indubbio rilievo risolutorio dei contratti in questione — del che
non v'e peraltro questione nel presente giudizio, non avendo parte atirice formulato
domanda di risoluzione - nonché piena efficienza causale del danno patito

’operazione.

dall’investitore per effetto dell’adesione dell’investitore allo strumento finanziario
proposto dalla banca, sotto il profilo delle perdite subite e del costo sostenuto per

§ 5. Sulla mancanza di diligenza della Banca.

La societa attrice ha inoltre contesiato a - anche a prescindere dall’eventuale

efficacia delle dichiarazioni rese in ordine al possesso di specifica competenza ed

fuf i NG

negligenza di questa per averle proposto strumenti finanziari radicalmente inadeguati
7 -h\
.{i‘hlle proprie esigenze.
/ - -
Come sopra ricordato, le due odierme contendenti hanno concluso tre distinte
operazioni di interest rate swap (la prima delle quali rinegoziata, con la pattuizione di

un termine di durata pid lungo e di un tasso debitorio maggiore per la societi attrice),
parametrate a diversi “capitali pazionali”, ma tutte commotate dall’obbligo per
I'investitrice di corrispondere, in rapporto a quel capitale nozionale non oggetto di

scambio, up tasso crescente ~ ancorché in misura ab origine predeterminata — di anno

in anno, a petto dell’obbligo per la Banca di cormrispondere, in relazione al medesimo
capitale nozionale, un tasso variabile (Euribor a tre mesi).

L’effetto delle dette operazioni & incontestato e documentale: anziché 1’utile finanziario

prospetiato, mediante i} quale la societa attrice avrebbe potuto coprirsi dai rischi di

oscillazione dei tassi, sono maturate perdite per oltre duecentomila euro.

21


Franco
Nuovo timbro


13702 2007 16:13 FAX 38 0321 628158 STUDIO AVV. C. NEGRI

=

IL CASO.it

Non ¢ in discussione il caratterc aleatorio delle operazioni in questione, né & seriamente
discutibile che la societa attrice ne fosse a conoscenza, perché espressamente enunciato
in tutti i moduli di conferma d’ordine delle operazioni in questione prodotti in atti.
Occorre wittavia considerare, come peraltro rcordato dalla difesa della Banca
convenuta, che affinché le operazioni di interest rate swap e, pit in generale, quelle in
strumenti finanziari derivati, possano essere considerate come assistite da funzione di
copertura di specifici rischi (su tasso o su cambio) e non meramente speculative,
occorre, secondo le prescrizioni Consob (Comunicazione DI/99013791 del 26.2.1999)
che esse:

a) siano esplicitamene poste in essere per ridurre la rischiosita delle altre operazioni

detenute dal cliente (cd. posizioni base);

\b) vi sia elevata correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso

d’interesse, ecc.) dell’oggetto della copertura e dello strumento finanziario
utilizzato a tal fine:

c) le condizioni di cui ai punti sub a ¢ sub b risullino documentate da evidenze interne

degli intermediari e siano approvate dalla funzione di controllo interno.

Paie ovvio, nf cid viene disconosciuto dalla Banca, che D’intermediario, nella
valutazione dell’idoneita dell’operazione a ridurre il rischio, per cosi dire, assicurabile
mediante 1’operazione in derivati, nonché della correlazione fra copertura e strumento
finanziario, debba agire secondo la diligenza propria del settore.

Al riguardo, la Banca ha formulato diversi capi di prova testimoniale, non riproposti in
sede di definitiva precisazione delle conclusioni, volti a dimostrare che i suoi organi
interni avcvz;.no in effetti valutato la rischiositad dell’operazione e la correlazione tra le
caratteristiche tecnico-finanziarie dello strumento finanziario e l'oggetto della

copertura.
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Anche ammesso - e nop v'¢ ragione per escludetlo ~ che siffatta valutazione sia stata
falta, non pud ritenersi che essa sia stata condotta con la necessaria diligenza ¢
prudenza.

In primo luogo non risulta, sulla base delle documentazione in atti, che siffatte
valutazioni siano state versate e documentate in “evidenze interne” della banca, né che
siano state approvate dalla funzione di controllo interno (condizione sub c, indicata
pella citata Comunicazione Consob). 4
Cid premesso, ricorda la stessa difesa della Banca che difetta una correlazione

funzionale tra rischio e prodotto sottoscritto allorquando si verifichi il c.d. eccesso di

POU L ARSIV

copertura, in presenza del quale i cliente & esposto ad un rischio csponenzialmente ]

superiore a quello originario che, nelle intenzioni, si voleva neutralizzare, potendosi

pertanto verificare, a seconda dei casi, perdite ovvero guadagni tendenzialmente

.
4
k=
4
&,

e

illimnitati.

Orbene, non si vede, né & stato dalla Banca specificato, su quali elementi si satebbe

peaat g
Lddiaabit i

fondata la favorevole prognosi in ordine a siffatta correlazione tecnico-funzionale fra

derivato e oggetto della copertura, laddove:

- a petto di un’esposizione debitoria in gran parte a breve si propone un’operazione
di copertura di durata plurieanale;

- a fronte della necessita di coprire il rischio di oscillazione dei tassi, non viene

previsto a carico della societa attrice un tasso fisso, bensi un tasso crescente di anno

£

1
i
3
3
3

in anno. Anzi, in sede dj rinegoziazione (9 aprile 2002) della prima operazione,

veniva pattuito che, in caso di aumento dei tassi oltre una certa soglia, la societa

Rede 4w

sarebbe stata chiamata a corrispondere non pill un tasso predeterminato — in quella
sede negoziale, peraltro, ulteriormente accresciuto — ma anch’essa un tasso

variabile, con funzione, unica e palese, di minimizzaziope delle eventuali

minusvalenze di a
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- in relazione ad un rsultato di esercizio ridottosi, nmegli ultimi due anni di
riferimento, ad un utile pon superiore a ventimila euro, si proponeva la
rinegoziazione di strumenti finanziari e la stipulazione di altre operazioni di
analogo tenore potenzialmente idonee — proprio per il carattere a priori non
predeterminabile della perdita —~ a causare, come in effetti hanno causato, perdite
pari ad un multiplo del modesto risuitato d’esercizio della cliente.

Se, alla stregua della normativa di settore, I’intermediario deve agire nell’interesse

dell’investitore, al fine di contenere i costi a carico degli investitori e di ottenere il

miglior risultato possibile (verosimilmente non - o non soltanto — per la Banca) in

relazione al livello di rischio prescelto dal cliente, deve escludersi che abbia soddisfatto

siffatti canoni di comportamento quell’intermediario che abbia proposto operazioni,

quantunque aleatorie e, dunque, intrinsecamente suscettibili di recare perdite al
sottoscrittore, pur tuttavia tendenzialmente incongme sotto il profilo temporale con il
rischio oggetto di copertura e tali, in conseguenza dcl carattere aperto € non
determinabile a priori della perdita nonché in ragione dei compotati economico-
patrimoniali del cliente, da annichilire economicamente il sottoscrittore del derivato,
connotate, inoltre, da un’aleatorieta, per cosi dire, zoppa o di diverso grado, in quanto
idonea a minimizzare le eventuali perdite dell’intermediario (vedasi I’operazione di
rinegoziazione del 9 aprile 2002), senza alcun meccanismo speculare di bilanciamento
in favore del cliente.

§ 6. Sul danno risarcibile.

Parte attrice ha chiesto, in via subordinata rispetto alla domanda di nullita avanzata in
via di pri:;cipalita, la condanna della convenuta al pagamento in proprio favore delle
-  perdite subite per effetto delle impugnate operazioni in derivate, determinate in

complessivi € - al momento della notificazione della citazione, nonché le
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somme ulteriormente pagate a tale titolo nelle more del presente giudizio, oltre al
danno per perdita di chance o da mancato investimento della somuma predetta.

La domanda deve wovare accoglimento con riguardo alla richiesta di rifusione delle
perdite subite, non contestate dalla Banca nell’ammontare ex adverso indicato.

Draltro canto, la mancata allegazione e cormoborazione di ulteriori perdite pelle more
del presente giudizio impope la cristallizzazione del guantum risarcibile alla sola
somma indicata, in linea capitale, in sede di definitiva precisazione delle conclusioni.
Non v’e infatti contestazione, oltre che sul loro ammontare — sussistendo invece
contestazione, ovviamente, sull’imputabilita delie stesse alla convenuta —, anche sulla
loro diretta derivazione dall’esecuzione delle operazioni di cui trattasi.

La sussistenza del nesso causale fra le medesime ¢, anche alternativamente fra loro, gli

inadempimenti della Banca, vuoi sotto il profilo della mancata osservanza dei doveri

[
v

‘informazione e salvaguardia ad essa incombenti nella negoziazione di strumenti

i derivati nei confronti di operatori non qualificati, vuoi sotto il riguardo della

¥ .

pegligente valutazione, nei termini e con i parametri normativamente prescritti (TUF,
Regolamento Consob citaio, Comunicazione Consob citata), dell’adeguatezza delle
operazioni nei derivati proposti pare, ad avviso di questo Tribunale, non plausibilmente
disconoscibile.

Nop pud ipfatti non riconoscersi rilievo determinante di detti ipadempimenti alla
conclusione delle operazioni per cui & causa, proprio in ragionc della fiducia

normalmente nutrita — specie se operatore non qualificato — dal cliente pei confronti

3
E
e

dell’intermediario finanziario ¢ dell’inevitabile delega implicitamente rilasciata a

‘

quest’ultimo nell’apprezzamento di quegli elementi a spiccato conteputo lecnico-

finanziario strumentali ad una positiva valutazione di proporzionalitd, adeguatezza e

plausibile convenienza economica non disponibili in capo al singolo cliente.
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D’altro canto non vi & in atti alcun indice presuntivo di segno opposio, quale per
esempio, la manifestata ed autonoma volontd del cliente di sottoscrivere le operazioni

per cui & causa in luogo di altre, parimenti proposte dall’intermediario.

Non pare inolire che siffatto danno emergente possa essere in qualche modo ridotto o
temperato per il concorso del fatto colposo del creditore, nel caso di specie
astratamente prospettabile per avere questi sottoscritto le piti volte autodichiarazioni
professanti lo status di operatore qualificato.

A prescindere da ogni considerazione, siccome non supportata da adeguato suffragio
probatorio, relativa alla sollecitazione che sarebbe addirittura provenuta dalla Banca a
sottoscrivere tali autodichiarazioni e al condiziopamento dell’ulteriore credito alla

cliente alla previa sottoscrizione delle operazioni in derivati per cui & causa, resta il

ef & \2)

3

atto che I’eventuale leggerezza del legale rappresentante della societa attrice nell’avere
egnato siffatta dichiarazione senza averne adeguatamente soppesato — ove mai al
medesimo illustrate — le dirompenti conseguenze, non pud non esserc mMESsa in SCaceo e
risultare assorbita dalla condotta, ben pil colpevole, della banca, appagata della mera
dichiarazione autoreferenziale in questione, ovvero della presupposizione che 1’antica
sottoscrizione di due prestiti obbligazionari ad uso puramente endosocietario da parte

di un pugno di soci valesse a costituire il sostrato professionale idoneo a rendere

EALEM)

-opcratorc qualificato al pupto di consentire a quest’ultima di interloquire in

condizione di Sostanziale parita con gli intermediari professionali nel settore dei

derivati; che anche i prestiti obbligazionari in parola fossero ...“over the counter”, al
pan degli interest rate swap proposti da-non v’¢ dubbio, ma che un operatore per
deﬁniziont; qualificato, come la Banca convenuta, abbia potuto per tale via ipotizzare
una sostanziale equivalenza fra quest e quegli strumenti finanziari e, per ’effetto, fra
sé e l’ernittente- nella negoziazione di derivati, appare, proprio in ossequio al
principio di autoresponsabilita invocato dall’Istituto di credito, ben pili colpevole e, in

26
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] via risarcitoria, sanzionabile, che 1’avventats firma di un modulo da parte di un
imprenditore edile. IL CASO.it
Quanto all’ulteriore danno da perdita di chance prospettato dall*attrice, ne va senz’altro
esclusa Ja liquidabilita, stante il caratiere puramente ipotetico e sostanzialmente
indimostrato, anche solo in via presmﬁva.
La domanda risarcitoria di parte artrice deve pertanto trovare accoglimento nei termini
di cui in motivazione.

Sotto il profilo delle spese di lite, il peculiare grado di complessita della vertenza ed
il suo relativo grado di novitd costituiscono, ad avviso del Collegio, giusti motivi per
I’integrale compensazione.

P.Q.M.

1 Tribupale di Novara, in composizione collegiale, definitivamente pronunciando,
reietta ogni diversa domanda, eccezione o istanza,
dichiara tenuta e condanoa la Banca convenuta al pagamento in favore della

societa attrice di € — oltre interessi di legge dalla data della dornanda

giudiziale sino al saldo;

ol S8R L

compensa fra le parti spese e competenze di lite.

3 Novara, 9.1200
: unp ’s‘ e 11 Giudice est.
(dr.ssa AnnaD a Di Oreste) ‘

. CA IERE C1
Dot MAGGHA

27



Franco
Nuovo timbro


i

13702 2007 16:15 FAX 39 0321 628158 STUDIO AVV. C. NEGRI

KYBUTA CORSEGNATA ALLA CANCELLERIA FER RA
SGRITTOUORAZIONE DBL TESTO ORIZINALE Al SZN-
SI DBELL'ART. 110 DISP. ATT. AL C.P.C 1IN DaATk

18 GEN. 2007

IL CAN IE
AN e ™
Dott: Fr MACGHIA

IL CASO.it
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